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NOTE,

La présentec note a pour objet diescuisser un »ro--
gramme des mesures A prendre simultanément et de concert
entre la Belgique, la France et 1l'Italie en vue de prépa-- a
rer paralldlement dans les.trois pays le retour A la libei- '
té des paiements ev des &changes. Cette réforme ns con-
stituerait quiune nremidre &tape sur la voie destinde &
aboutir & la libération compleéte des paiements et des
échanges entré les trois pays sur la base d'un taux de
change unique, s |

La réforme est conque de fagon X tenir compte le plus
largement possible, d'une part ‘des liens économiques parti- :
culiers existant entre lfItalie et la Frince, dfautre part W
des préoccupations propres & la Belgicue. Cest pourquoi &
les dispositions suggérées en ce qui concerne lbs relations
franco~italiennes ne sont pas exactement les mémes que
celles suggérées A 1l'égard des rclations franco-belges et e
italo~belges, ’

Principes généraux.
a) Taux de_change. =

Les taux de change'entre les moniaies des pays partis
cipant A ce nouveau régime suivraient uide évolution propre,
compte tenu de lfoffre et de la demande, , Y

Toutefois, les autorités monétaires de chague pays
pourraient a leur gré exercer leur action sur le marché .
afin de soutenir le cours de leur propre monnaie en vue
d"éviter des mouvements désoérdonnés dus & des fluctuati
momentanées ou saisonniéres, 03 ; A iy

Aucun des gouverncments n'aurait l‘obligation de sou
tenir sur son propre marché la monnaie de l'un'des déux
autres, mais chaque pays aurait le droit, & l'aide des
ressources dont il peut disposer, de régulariser le cours
de sa propre monnaie sur le marché de liun des deux autres.
pays, de concert avec les autorités monétaires de ce pays.
BEn tout étab de cause, les -interventions gque chacune des
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bangues centrales pourrait &tre appelée & fairc sir le
marché des changes seraient toujours concertées avec 1'aut:
bangue centrale intéressée, flescaiie!

Pour tenir compte des particularités propres aux rela-
tions bilatérales existantes et ménager la phase de transi-
tion, cette régle s'appligqucrait comme suit: it
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Entrec la Belgicue et la France, et & titre purement
provisoire, le taux de change libre serait mis en vigucur
pour les transferts financisrs seulement,. Les opérations
comnerciales prourcirent dites continucraient a €tre trai-
tles au cours Moy QIL,

- Entre li/Ttalic et la France d‘une part, entre la Bel-
gloue et 1'Italic d'autre part, toutes les opérations,
coemmerciales comme financiéres, sc traiteraient au cours
libre.

b) Mouvements de billets.

A 1'importation, toute limitce serait supbriﬂé En
d'autres termes les personnes ¢n provenance dfun dep
{tranger guelconcue, pénétrant dans 1liun dos trois pays
pourraient sans restriction importer les billets du pays
dans lequel elles Dénétrent stcen faire créditer en
compte, ¢t les employer ‘a des paicments qublconques
(1'Italie et la France se réservant toutefois Jjusgu'd
nouvel ordrc dfexclure le réglemcnt en billets de lcurs
cexportations vers de¢ tiers pays)

A 1'exuortation, une limite pourrait &tre maintenuc
par chacun des pays pour les billets nationaux, Mais elle
qbralt sensiblenent relevés (en particulier 1'Italie et
la France devraient lc plus rapidement possible rclover
lcur limite au nivcau de celle applicable actuellenent
¢n Belgique). : ;

- e & e — o

Les mouvemeqts de capitaux entre les trois pays. se—
raient libérés aussi rapidement oue possible, l'instruuunt
du contrdle étant toutefois maintenu en place, dc manilre
& pouvoir agir si le besoin sfen faisait sentir,

Des dispositions propres & facilitcr les urbiffdGGs“
entre les trois Bourses de Paris, Rome et Bruxelles ah
roient rapidement mises au p01nt ct epplicuébs. :

d) Libération des &changes, M A

Iecs mesures indicuécs ci-dessus doivent o»rmettre
une ropide ot importante libération des ¢changes par la
voie diune suppression des restrictions quantitatives &
1liimportation et & 1‘exportation,

Un pas importdnt dans cette direction dovr11t &#re
réalisé en corrélation avec la misc en vigueur des MLSHTGQ‘
financisres »révues dans le préscent projet,

A cet c¢ffet, des conversations entre les Gouv:rnomenf
intéressés destlnébs A réduire cu minimum les restricbtior
existant entre leurs pays, pris deuvr 34 deux, devraiunt
s'engoger sans délais,
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e) Clause de consultation,

1) Les trois gouvurnements se consulteraient aussi
souvent qu‘il ucrﬂlt nécessaire en vue de remédier auy dif-
LlCUltCS pouvant résulter soit pour l'un des pays intéres-—
sés, soit pour 1l'enscmble d° entre cux, du ronctionncment
du régime prévu ci-dcssus.

2) En particulier, au cas ou les cours do change cntre
les monnoies des trois pays viendraient A& différer scn81b1e-
ment des cours résultant de leurs rapports respectifs au %,
les trois Gouvernements étudieraient immédintement les me-
sures propres & mettre fin A cette situation et A ses consé-
gqucnceces,

Conditions particuliéres propres oux relations entre 1'Itali.
et la France,

a) Contréle des changes, e

Scus réservc de ce qui est indioué o2u paragraphe b)
ci-dessous (contrdle des importations), tous les paiements :
courants sbr‘lcnt cutorisés sans cucune restriction.

Les tronsferts de copitoux seraient égalément autori-
sés sans restriction,

Pratiquement les naiements continueraient 3 étre cana-
lisés comne ils le sont actucllement, par les intermédiaires
agréés, Mais ces derniers rocevraient une délégation géné~

rale des orgamismes compétents de part et d‘autre pour faire
tous les tronsferts entre les dewx pays. Le maintien,
jusqu‘d nouvel ordre, de¢ la eanalisation par les intermé-
diaires agréés serait destiné, diune part & permettre une
certaine centralisation statistloue (en relation avec le
fonctionnement du systéme des droits de tirage), d'augrc
part & permettre de suivre dans une certaine mesure 1
mouvements de capitaux,

-

b) Contr8le des importations.

Conformément cux princinces qui inspirent le proget
d'union douanidre, le but A atteindre cst la libération des
restrictions quantitﬁtlves A 1‘1mportat10n et & 1'exporta~ i
tion entre l1la France et l'Italie, :

Un pas importaont dans gctte direction devrait étre
réalisé en méme temps gue serailent mises en vigueur les
mesures financidres prévues dans le préscnt projet.

- A cet effet, des conversations cntrec les Gouvernemuntﬂ
frangais et 1tallcn destinées A réduire ou minimum les
restrictlons quantitatives existant entre les deux.pays
devraicnt s‘engager sans délai. A , 5:

Conditions_particulilres propres aux relwtions entre lghpu‘
Biguc et _la France.

Le régime entre la Belgique et la France' serait le
méme que le régime prévu entre 1° Itallc ¢t la France, sous

- réserve -~
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réserve des différences suivartes tenant au foit quiil nfest
pns wetuellement vosusivble dervisager que les réglements com-—
nerciaux erntre la France et 1. Beliigue sc troitent sur 1o base ‘
'un faux de chnnge nce coricipond mt pas aux thwe de change |
applicables, X Paris ot X Bruxelles, aux réglcments commerciaux A |
avec l'ensemble des autres poys. ‘

1. Meointien jusau'd nouvel ordre du régimc actuel pour la
tovx de chanpe applicible au réglements COMMEICIAUX.

—e

Le miice actuel sernit maintenu cn ce qui concerne les
trnsactions proprement commcrcicles (prix des marchondises et
{r.dic ~ccessoires s'y rapportant sous réserve d'examincr s*il
ne scriit pas possible dc traiter au cours libre cértaines opé-
rations accessoires au mouvement des marchandises), ILe taux
cppliccble A ces opérotions resterait, jusqu'} nouvel ordre
calculé, comme il 1lfest actuellement, c¢n fonction du taux moyen
du dollar * Paris (moyenné entre le cours libre et le cours 3
officiel du dollar) et du cours officiel du dollar A% Bruxeclles,
Les deux Gouverncments devront Sgalemcnt A cette occasion dé—
cider si la méme exccption est étenduc oux tronsferts des
ouvriers frontaliers et saisonniers.

I1 serait toutcfois entendu gquc ce régire spécial ne se-
rait maintenu qu'd titre provisoire, l'objectif &tont dfarriver
lc plus t8t possible X un taux de changc unicue applicable X
toutes les opérations entre les deux pays.

2, Iibération des échanges.

Ies échanges sernient 1labérés cntre les deux pays dans touwj'
te 1n mesure od le nouveau régime finoancicr mettrait i la dispo= |
sition de l'un d'eux des ressources nouvelles, 4

5. Mouvements de capitoux,

Etont donné la position débitrice actuclle de 1z France
vis-i~vis de 1o Belgique et le maintien diun cours de change - =
défavorable pour les opérations commerciales, il serait néces— %
saire que lo libération des mouvements de copitoux, dans le
sens France-Belgique ne soit que progressif., - :

La Belgique, en ce qui la conccrne, autoriserait pratique~
ment, sur une base administrative, tous lcs transferts de capi~
taux vers la France, soit gu'il s'agisse de rapatricment de
capitoux plocés en Belgigue, soif qu'il s‘agisse de nouveaux.
investissements belges en Fronce,

En contrcpartic, la France donncrait aux cpitoux belges
nouvellement investis la garantie qu'ils pourraient se retircr.
eg 8tre retroncfiérés en Belgigue A tout moment et sans formali-
tés., ;

-

Conditions_porticulidres aux relatione entre lo Belgique et
IfTtalie. :
S ball1l,

Ie régime des relations finoncidres entre la Belgique ct
1'Italie pourrait &tre, sous réserve des cxigences &ventuelles’
propres A ces relations, cnalogue dans ses grandes lignes au
régime existont entre la Fpance et 1'Italic, clest-i-dire qu'il
comporterait un cours libre pour les opérations commcrciales
conme pour les autres opérations, e 1 Thotiers
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LItalie devroait outoriser les paicments courants de |

| cwractdre finoncier A Ydostination de 1'U.E.B.L. J
| Bn cc qui concerne le »énimé des rclations commerciczles, <

une libdration totnle des échanges serait rénlisle de part

&t 4" magre. |

| An ce qul ‘concerne les mouvements de cnpitawr, le régime i

serait analoguce A ecelui prévu entre la Belgigue ot la France, |
- a

| x
X X

By Il est bien entendu que les disgpositious qui préctdent |

Jeveaient 8bre oppliquées de fagon A rester c¢n harmonie avec |

| 1-accord sur loes paicments intra-européens., Il est bicn en- g
i Lencu dYautre part gue l'eéxtension aussi prochaine que DOSS1- g
ble dc¢ dispositions cnalogues 2u plus grond nombre possible g |
des nutres pays porticipants est vivement souhsitée par-les g |
trois pays mentionnés ci-dessus, : '
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