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N O T E . 

A , L a p r é s e n t e n o t e a p o u r o b j e t c P e s c u i s s e r u n p r o ­
gramme d e s m e s u r e s à p r e n d r e s i m u l t a n é m e n t e t d e c o n c e r t 
e n t r e l a B e l g i q u e , l a F r a n c e e t l ' I t a l i e e n v u e de p r é p a ­
r e r p a r a l l è l e m e n t d a n s l e s t r o i s " p a y s l e r e t o u r à l a l i b e r ­
t é d e s p a i e m e n t s e t d e s é c h a n g e s . C e t t e r é f o r m e n e c o n ­
s t i t u e r a i t q u : u n e p r e m i è r e é t a p e s u r l a v o i e d e s t i n é e à 
a b o u t i r à l a l i b é r a t i o n c o m p l è t e d e s p a i e m e n t s e t d e s 
é c h a n g e s e n t r e l e s t r o i s p a y s s u r l a b a s e d ' u n t a u x d e 
c h a n g e u n i q u e . 

L a r é f o r m e e s t c o n q u e d e f a ç o n à t e n i r c o m p t e l e p l u s 
l a r g e m e n t p o s s i b l e , d ' u n e p a r t ' d e s l i e n s é c o n o m i q u e s p a r t i ­
c u l i e r s e x i s t a n t e n t r e l ' I t a l i e e t l a F r a n c e f d ' a u t r e psprfc 
d o s p r é o c c u p a t i o n s p r o p r e s à l a B e l g i q u e . C ' e s t p o u r q u o i 
l e s d i s p o s i t i o n s suggérées e n c e o u i c o n c e r n e l e s r e l a t i o n s 
f r a n c o - i t a l i e n n e s n e s o n t p a s e x a c t e m e n t l e s mêmes q u e 
c e l l e s s u g g é r é e s à l ' é g a r d d e s r e l a t i o n s - f r a n c o - b e l g e s e t • 
i t a l o - b e l g e s . 

P r i n c i p e s g é n é r a u x . 

a ) ffaux d e c h a n g e . 

L e s t a u x de change e n t r e l e s monnaies ôeà p a y s p a r t i * -
c i p a n t à c e n o u v e a u r é g i m e s u i v r a i e n t u n e é v o l u t i o n p r o p r e , 
c o m p t e t e n u de l ' o f f r e e t de l a d e m a n d e . 

T o u t e f o i s , l e s a u t o r i t é s m o n é t a i r e s de c h a q u e p a y s 
p o u r r a i e n t à l e u r g r é e x e r c e r l e u r a c t i o n s u r l e m a r c h é 
a f i n d e s o u t e n i r l e c o u r s de l e u r p r o p r e m o n n a i e e n v u e 
d ' é v i t e r d e s m o u v e m e n t s d é s o r d o n n é s d u s à d e s f l u c t u a t i o n s 
m o m e n t a n é e s o u s a i s o n n i è r e s . 

Aucun d e s g o u v e r n e m e n t s n v a u r a i t l ' o b l i g a t i o n de s o u ­
t e n i r s u r s o n p r o p r e m a r c h é l a m o n n a i e de l ' u n d e s d e u x 

. autres| m a i s c h a q u e p a y s a u r a i t l e d r o i t , à l ' a i d e d e s 
ressources d o n t i l p e u t d i s p o s e r , de r é g u l a r i s e r l e c o u r s 
d e s a p r o p r e m o n n a i e s u r l e m a r c h é de l ' u n d e s d e u x a u t r e s 
p a y s , de c o n c e r t a v e c l e s a u t o r i t é s m o n é t a i r e s de c e p a y s . 
E n t o u t é t a t de c a u s e , l e s i n t e r v e n t i o n s q u e c h a c u n e c e s 
b a n q u e s c e n t r a l e s p o u r r a i t ê t r e a p p e l é e à f a i r e s v r l e 
m a r c h é d e s c h a n g e s s e r a i e n t t o u j o u r s c o n c e r t é e s a v e c l * - v r t " 
b a n o u e c e n t r a l e i n t é r e s s é e ^ 

P o u r t e n i r c o m p t e d e s p a r t i c u l a r i t é s p r o p r e s a u x r e l a ­
t i o n s b i l a t é r a l e s e x i s t a n t e s e t m é n a g e r l a p h a s e de t r a n s i ­
t i o n , c e t t e r è g l e s ' a p p l i q u e r a i t comme s u i t s 
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E n t r o l a B e l g i q u e e t l a F r a n c e , e t à t i t r e p u r e m e n t 
p r o v i s o i r e , l e t a u x de c h a n g e l i b r e s e r a i t m i s e n v i g u e u r 
p o u r l e s t r a n s f e r t s f i n a n c i e r s s e u l e m e n t . . L e s o p é r a t i o n s 
c o m m e r c i a l e s p r o p r e m e n t cl i t e r ; c o n t i n u e r a i e n t à ê t r e t r a i ­
te e s a u c o u r s m o y e n . 

E n t r e l ' I t a l i e e t l a F r a n c e d ' u n e p a r t , e n t r e l a B e l ­
g i q u e e t l ' I t a l i e d ' a u t r e p a r t , t o u t e s l e s o p é r a t i o n s , 
c o m m e r c i a l e s cornine f i n a n c i è r e s , s e t r a i t e r a i e n t a u c o u r s 
l i b r e . 

b ) M o u v e m e n t s de^ b i l l e t s , 

A 1 v i m p e r t a t i o n , t o u t e l i m i t o s e r a i t s u p p r i m é e . E n 
d ' a u t r e s t e r m e s l u s p e r s o n n e s o n p r o v e n a n c e d ' u n p a y s 
é t r a n g e r q u e l c o n q u e , p é n é t r a n t d a n s l ' u n d e s t r o i s p a y s 
p o u r r a i e n t s a n s r e s t r i c t i o n i m p o r t e r l e s b i l l e t s d u p a y s 
d a n s lequel e l l e s p é n è t r e n t , s * e n f a i r e c r é d i t e r e n 
c o m p t e , e t l e s e m p l o y e r \ a d e s p a i e m e n t s q u e l c o n q u e s 
( l ' I t a l i e e t l a F r a n c e s e r é s e r v a n t t o u t e f o i s jusque ' 
n o u v e l o r d r e d ; e x c l u r e l e r è g l e m e n t e n b i l l e t s d e l e u r s 
e x p o r t a t i o n s v e r s de t i e r s p a y s ) . 

A 1 \ e x p o r t â t i o n , u n e l i m i t e p o u r r a i t ê t r e m a i n t e n u e 
p a r c h a c u n d e s p a y s p o u r l e s b i l l e t s n a t i o n a u x . M a i s e l l e 
s e r a i t s e n s i b l e m e n t r e l e v é e ( e n p a r t i c u l i e r l ' I t a l i e e t 
l a P i o n e e d e v r a i e n t l e p l u s r a p i d e m e n t p o s s i b l e r e l e v e r 
l e u r l i m i t e a u n i v e a u de c e l l e a p p l i c a b l e a c t u e l l e m e n t 
e n B e l g i q u e ) . 

• é> -
c ) Mouvements,de capitaux.» 

L e s m o u v e m e n t s de c a p i t a u x e n t r e l e s t r o i s p a y s s e ­
r a i e n t l i b é r é s a u s s i r a p i d e m e n t q u e p o s s i b l e , 1 ' i n s t r u m e n t 
d u c o n t r ô l e é t a n t t o u t e f o i s m a i n t e n u e n p l a c e , de m a n i è r e 
à p o u v o i r a g i r s i l e b e s o i n s ' e n f a i s a i t s e n t i r . 

D e s d i s p o s i t i o n s p r o p r e s à f a c i l i t e r l e s a r b i t r a g e s 
e n t r e l e s t r o i s B o u r s e s de P a r i s , Home e t B r u x e l l e s s e ­
r a i e n t ; r a p i d e m e n t m i s e s a u p o i n t e t a p p l i q u é e s . 

d ) L iberat ion xS^g,6changes» 

L e s m e s u r e s i n d i q u é e s c i - d e s s u s d o i v e n t p e r m e t t r e 
u n e r a p i d e e t i m p o r t a n t e l i b é r a t i o n d e s é c h a n g e s j p a r l a 
v o i e d ' u n e s u p p r e s s i o n d e s r e s t r i c t i o n s q u a n t i t a t i v e s à 
l ' i m p o r t a t i o n e t à l ' e x p o r t a t i o n . 

U n p a s important d a n s c e t t e d i r e c t i o n d e v r a i t ê t r e 
r é a l i s e e n c o r r é l a t i o n a v e c l a m i s e e n vigueur d e s m e s u r e s 
f i n a n c i è r e s p r é v u e s d a n s l e p r é s e n t p r o j e t . 

A c e t e f f e t , des c o n v e r s a t i o n s e n t r e l e s Gouvernements 
i n t é r e s s é s d e s t i n é e s à r é d u i r e a u m i n i m u m l e s r e s t r i e t i o : 
e x i s t a n t e n t r e l e u r s , p a y s , p r i s d e u x à d e u x , d e v r a i e n t 
s ' e n g a g e r s a n s d é l a i s . 
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e ) .Clause 'de c o n s u l t a t i o n . 

1 ) L e s t r o i s g o u v e r n e m e n t s s e c o n s u l t e r a i e n t a u s s i 
s o u v e n t q u ' i l s e r a i t n é c e s s a i r e e n v u e d u r e m é d i e r a u x d i f ­
f i c u l t é s p o u v a n t r é s u l t e r s o i t p o u r l ' u n d e s p a y s i n t é r e s ­
s é s , s o i t pour* l ' e n s e m b l e d ' e n t r e e u x , d u f o n c t i o n n e m e n t 
d u r é g i m e p r é v u c i - d e s s u s . 

2) E n p a r t i c u l i e r , a u c a s o ù l e s c o u r s de c h a n g e e n t r e 
l e s m o n n a i e s d e s ^ t r o i s p a y s v i e n d r a i e n t à d i f f é r e r s e n s i b l e ­
m e n t d e s c o u r s r é s u l t a n t de l e u r s r a p p o r t s r e s p e c t i f s a u 
l e s t r o i s G o u v e r n e m e n t s é t u d i e r a i e n t i m m é d i a t e m e n t l e s m e ­
s u r e s p r o p r e s à m e t t r e f i n à c e t t e s i t u a t i o n e t a s e s c o n s é ­
q u e n c e s . 

C . C o n d i t i o n s , p a r t i c u l i o r e a ' p r o p r e s a u x r e l a t i o n s e n t r e 1 v i t a 11 . 
et" l a f r a n c o . 

a) C o n t r ô l e d e s c h a n g e s , " . 

S o u s r é s e r v e d e c e q u i e s t i n d i q u é a u p a r a g r a p h e b ) 
c i - d e s s o u s ( c o n t r ô l e d e s i m p o r t a t i o n s ) , t o u s l e s p a i e m e n t s 
c o u r a n t s s e r a i e n t a u t o r i s é s s a n s a u c u n e r e s t r i c t i o n . 

L e s t r a n s f e r t s " d e c a p i t a u x s e r a i e n t é g a l e m e n t a u t o r i ­
s é s s a n s r e s t r i c t i o n . 

P r a t i q u e m e n t l e s p o . i e m e . u t s c o n t i n u e r a i e n t à ê t r e c a n a ­
l i s é s comme i l s l e s o n t a c t u e l l e m e n t , p a r l e s i n t e r m é d i a i r e s 
a g r é é s . M a i s c e s d e r n i e r s r e c e v r a i e n t u n e d é l é g a t i o n g é n é ­
r a l e d o s o r g a n i s m e s c o m p é t e n t s d e p a r t e t d ' a u t r e p o u r f a i r e 
t o u s l e s t r a n s f e r t s e n t r e ; l e s d e u x p a y s . L e m a i n t i e n , 
j u s q u ' à n o u v e l o r d r e , de ' l a c a n a l i s a t i o n p a r l e s i n t e r m é ­
d i a i r e s a g r é é s s e r a i t d e s t i n é , d ' u n e p a r t à , p e r m e t t r e u n e 
c e r t a i n e c e n t r a l i s a t i o n s t a t i s t i q u e ( e n r e l a t i o n a v e c l e 
f o n c t i o n n e m e n t d u s y s t è m e d e s d r o i t s de t i r a g e ) , d 5 a u t r e 
p a r t à p e r m e t t r e d e s u i v r e d a n s u n e c e r t a i n e m e s u r e l e s 
m o u v e m e n t s de c a p i t a u x . 

b ) C o n t r ô l e d e s i m p o r t a t i o n s . 

C o n f o r m é m e n t a u x p r i n c i p e s q u i i n s p i r e n t l e p r o j e t 
d ' u n i o n d o u a n i è r e , l e b u t à i i t t e i n d r e e s t l a l i b é r a t i o n d e s 
r e s t r i c t i o n s q u a n t i t a t i v e s a l ' i m p o r t a t i o n e t à 1 ' e x p o r t a ­
t i o n e n t r e l a F r a n c e e t l ' I t a l i e . 

U n p a s i m p o r t a n t d a n s s o t t e d i r e c t i o n d e v r a i t ô t r e 
r é a l i s é e n môme t e m p s coie s e r a i e n t m i s e s e n v i g u e u r l e s 
m e s u r e s f i n a n c i è r e s p r é v u e s d a n s l e p r é s e n t p r o j e t . 

A c e t e f f e t , d e s c o n v e r s a t i o n s e n t r e l e s G o u v e r n e m e n t s 
f r a n ç a i s e t i t a l i e n d e s t i n é e s a r é d u i r e a u m i n i m u m l e s 
r e s t r i c t i o n s q u a n t i t a t i v e s e x i s t a n t e n t r e l e s d e u x p a y s 
d e v r a i e n t s ' e n g a g e r s a n s d é l a i . 

C o n d i t i o n s p a r t i c u l i è r e s p r o p r e s a u x r e l a t i o n s _ epto^ljL^Î1--
f \ l q u e e t l a F r a n c e . 

L e r é g i m e e n t r e l a B e l g i q u e e t l a F r a n c e 1 s e r a i t l e 
même q u e l e r é g i m e p r é v u e n t r e l ' I t a l i e e t l a F r a n c e , s o u s 
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r e c o r v e d e s d i f f é r e n c e s s u i v a n t e s t e n a n t a u f a i t q u ' i l n ' e s t 
p a s a c t u e l l e m e n t p o s s i b l e d ' e r v i s a g e ? . q u e l e s r è g l e m e n t s c o m ­
m e r c i a u x e n t r e l a F r a n c e e t 1 . B e l a i q u e s e t r a i t e n t s u r l a b a s e 
d ' u n t a u x de c h a n g e ne c o r r e s p o n d n t p a s a u x f a u x de c h a n g e 
a p p l i c a b l e s , à P a r i s e t ï B r u x e l l e s , a u x r è g l e m e n t s c o m m e r c i a u x 
a v e c l ' e n s e m b l e d e s a u t r e s p a y s . 

1 . M a i n t i e n j u s q u ' & n o u v e l o r d r e d u re f P fmo_ a c t u e l p o u r l a 
j;aux^]cje e n í i p ; e appT3u£:.ble au . :*re j - 1 ier :e ï r fcs c o m m e r c i a u x ^ 

L e remide a c t u e l s e r a i t m a i n t e n u e n c e q u i c o n c e r n e l e s 
t r a i s a c t i o n s p r o p r e m e n t c o m m e r c i a l e s ( p r i x d e s m a r c h a n d i s e s e t 
f r a i ô a c c e s s o i r e s s ' y r a p p o r t a n t s o u s r é s e r v e d ' e x a m i n e r s ' i l 
n e s e r a i t p a s p o s s i b l e de t r a i t e r a u c o u r s l i b r e c e r t a i n e s opér-
r a t i o n s a c c e s s o i r e s a u m o u v e m e n t d e s m a r c h a n d i s e s ) . L e t a u x 
a p p l i c a b l e à c e s o p é r a t i o n s r e s t e r a i t , j u s q u ' à n o u v e l o r d r e 
c a l c u l é , comme i l l ' - e s t a c t u e l l e m e n t , e n f o n c t i o n d u t a u x m o y e n 
d u d o l l a r a P a r i s ( m o y e n n e e n t r e l e c o u r s l i b r e e t l e c o u r s 
o f f i c i e l d u d o l l a r ) e t d u c o u r s o f f i c i e l du d o l l a r à B r u x e l l e s . 
L e s d e u x G o u v e r n e m e n t s d e v r o n t é g a l e m e n t à c e t t e o c c a s i o n d é ­
c i d e r s i l a même e x c e p t i o n e s t é t e n d u e a u x t r a n s f e r t s d e s . ^ 
o u v r i e r s f r o n t a l i e r s e t s a i s o n n i e r s . f 

I l s e r a i t t o u t e f o i s e n t e n d u q u e c e r é g i m e s p é c i a l n e s e ­
r a i t m a i n t e n u q u ' à t i t r e p r o v i s o i r e , l ' o b j e c t i f é t a n t d ' a r r i v e r 
l e p l u s t ô t p o s s i b l e à u n t a u x de c h a n g e u n i q u e a p p l i c a b l e a 
t o u t e s l e s o p é r a t i o n s e n t r e l e s d e u x p a y s . 

2• l i b é r a t i o n d e s é c h a n g e s . 

L e s é c h a n g e s s e r a i e n t l i b é r é s e n t r e l e s d e u x p a y s d a n s t o u ­
t e l a m e s u r e o ù l e n o u v e a u r é g i m e f i n a n c i e r m e t t r a i t à l a d i s p o ­
s i t i o n de l ' u n d ' e u x d e s r e s s o u r c e s n o u v e l l e s . 

5 • M o u v e m e n t s _ _de c a p i t a u x . 

E t a n t d o n n é l a p o s i t i o n d é b i t r i c e a c t u e l l e de l a F r a n c e 
v i s - à - v i s de l a B e l g i q u e e t l e m a i n t i e n d ' u n c o u r s de c h a n g e 
d é f a v o r a b l e p o u r l e s o p é r a t i o n s c o m m e r c i a l e s , i l s e r a i t n é c e s ­
s a i r e q u e l a l i b é r a t i o n d e s m o u v e m e n t s d e c a p i t a u x , d a n s l e 
s e n s F r a n c e - B e l g i q u e n e s o i t q u e p r o g r e s s i f . 

L a B e l g i q u e , e n c e q u i l a c o n c e r n e , a u t o r i s e r a i t p r a t i q u e « -
m e n t , s u r u n e b a s e a d m i n i s t r a i t i v e , t o u s l e s t r a n s f e r t s de c a p i ­
t a u x v e r s l a F r a n c e , s o i t q u ' i l s ' a g i s s e d e r a p a t r i e m e n t de 
c a p i t a u x p l a c é s e n B e l g i q u e , s o i t q u ' i l s ; a g i s s e de n o u v e a u : : 
i n v e s t i s s e m e n t s b e l g e s e n F r a n c e . 

E n c o n t r e p a r t i e , l a F r a n c e d o n n e r a i t aux c a p i t a u x b e l g e s 
n o u v e l l e m e n t i n v e s t i s l a g a r a n t i e q u ' i l s p o u r r a i e n t s e r e t i r e r 
e t ê t r e r e t r a n s f é r é s e n B e l g i q u e a t o u t moment e t s a n s f o r m a l i ­
t é s . 

E . C o n d i t i o n s , p a r t i c u l i è r e s r j ^ ^ ^ - ^ ¿ o ^ ^ ^ r y ^ l ^ B e l g i q u e e t 
1 f ï i f a l ie_7 

L e r é g i m e de-s r e l a t i o n s f i n a n c i è r e s e n t r e l a B e l g i q u e e t 
l ' I t a l i e p o u r r a i t ê t r e , s o u s r é s e r v e d e s e x i g e n c e s é v e n t u e l l e s 
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