
Verslag van de 33-ate vergadering van de Ministers van Financiën 
van de landen der Airopese Gemeenschappen te Masnuy ot.Jean (Mons) 
op 21 a p r i l 1969-

Aan deze vergadering die werd voorgezeten door de Belgische 

minister var Financiën Baron onoy^ 'Oppuers, werd deelgenomen door 

de ministers S c h i l l e r , Ürtoli, Colombo, Werner en Witteveen, de 

s t a a t s s e c r e t a r i s s e n Orund (die minister Strauss v e r v i n g ) , Scholl¬

horn en Grapperhau3 en de leden van de Commissie der E.G. Barre en 

von der Groeben. Voorts waren aanwezig de heren van Lennep (Voorzit

ter van het Monetair C o m i t é ) , Mertens de Wilmar3 (Plv.-Voorzitter 

van het Comité voor de Conjuncti.urpolitiek) en Stammati (Voorzitter 

van het Comité voor de Begroting-apolitiek). Aan de bespreking van 

enkele i n t e r n a t i o n a l e monetaire problemen namen ook de presidenten 

van de centrale banken der S.G.-landen d e e l , t.w. de herei/ülmminger, 

(die ir.31e3sing v e r v i n g ) , Ansiaux, 'rformser (die onlangs de heer. 

Brunet i s opgevolgd a l s Gouverneur de l a 3an^ue de Prance), Ossola 

( i i e Dr. C a r l i v e r v i n g ) , vi u i l l en Graaf van den Josch (die D r . Z i j l 

s t r a vertegenwoordigde). 

Tijdens de informele gedachtenwisseling z i j n de volgende 

punten t ^ r sprake gekomen: 

1. De v o o r s t e l l e n van de Commissie, vervat i n haar Memorandum van 

12 f e o r u a r i 1969 (Com(69)150), inzake de coördinatie van de eco

nomische p o l i t i e k en de monetaire samenwerking binnen de Gemeen

schap. -

2. Het voorstel van Minister o c h i l l e r inzake "recycling" van specu

l a t i e v e kapitaalstromen. 

3. 3e in t e r n a t i o n a l e renteontwikkeling, 

4. Gtand van de r a t i f i c a t i e p r o c e d u r e m.b.t. het systeem van speciale 

trekkingsrechten i n het I.M.F. 

5. Tour d'horizon over de recente economische ontwikkeling en be

leidsmaatregelen i n de l i d - s t a t e n . 

1. Gedich tenwisseling over de_Commi_3sie voor s t e l l e n van_^2_f ebruari 

19ëf; " 

Ter i n l e i d i n g van de gedachtenwisseling gaf de heer 

van Lennep een samenvatting van de besprekingen die het Monetair 

Comité aan deze v o o r s t e l l e n heeft -gewiji. Het Comité zal over de 
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v o o r s t e l l e n nog een advies u i t b r e n g e n aan de Raad en aan de Commis

s i e waarom deze op grond, van a r t i k e l 105 van het Verdrag heef t ge

vraagd. 

Het M o n e t a i r Comité v e r h e u g t z i c h over het i n i t i a t i e f van 

de Commissie en z i e t h i - j r i n een w a a r d e v o l l e b i j d r a g e aan de v e r o e -

t e r i n g van de economische en moneta ire samenwerking binnen de Ge

meenschap. Het s tandpunt van het Comité t . a . v . de a f z o n d e r l i j k e 

v o o r s t e l l e n , d i e o v e r i g e n s een o n d e r l i n g samenhangend geheel v o r 

men, komt i n g r o t e l i j n e n op h e t volgende neer. 

a) H a r m o n i s e r i n g van de d o e l s t e l l i n g e n van economische p o l i t i e k 

op m i d d e l l a n g e t e r m i j n en c o ö r d i n a t i e van de economische en mone

t a i r e p o l i t i e k op k o r t e t e r m i j n . 

Het M o n e t a i r Comité s t e l d e v a s t , dat de analyse van de 

Commissie op deze p u n t e n langs nagenoeg d e z e l f d e l i j n e n v e r l o o p t 

a l s d i e welke i n h e t i n t e r i m - r a p p o r t van het Comité d d . 15 j a n u a r i 

1^69 ( 8 4 3 / I I / 0 9 ) z i j n g e t r o k k e n . Het i a van mening, dat het gemeen

s c h a p p e l i j k v a s t s t e l l e n van " o b j e c t i f s économi^^s convergents" op 

m i d d e l l a n g e t e r m i j n t o t de c o m p e t e n t i e b e h o o r t van het Comité voor 

de economische p o l i t i e k op m i d d e l l a n g e t e r m i j n . Voorzover h i e r b i j 

m o n e t a i r e en f i n a n c i ë l e aspecten b e t r o k k e n z i j n , z a l het M o n e t a i r 

Comité z i j n medewerking v e r l e n e n . 

Het M o n e t a i r Comité s l u i t z i c h i n het algemeen eveneens 

aan b i j de v o o r a t e l l e n van de Commissie b e t r e f f e n d e de c o ö r d i n a t i e 

van de economische p o l i t i e k op k o r t e t e r m i j n . ' Zowel de Commissie a l s 

het M o n e t a i r Comité achten het v o o r een d o e l t r e f f e n d e c o ö r d i n a t i e 

van b e l a n g d a t voorafgaande c o n s u l t a t i e s p l a a t s v i m e n over b e s l i s 

s i n g e n , m a a t r e g e l e n o f s t a n d p u n t e n d i e een b e l a n g r i j k e i n v l o e d k u n 

nen heboen op de economieën van de p a r t n e r - l a n d e n . De Commissie 

gaat e c h t e r v e r d e r dan het M o n e t a i r Comité doordat z i j een v e r p l i c h 

t i n g t o t v o o r c o n s u l t a t i e i n een R a a d s b e s l u i t w i l v a s t l e g g e n . Het 

Comité h e e f t z i c h afgevraagd o f een zodanige j u r i d i s c h e v e r p l i c h t i n g 

o p p o r t u u n i s . Zou de Raad het onderhavige v o o r s t e l aanvaarden, dan 

3 t e l t het M o n e t a i r Comité a i c h voor - overeenkomstig a r t . 2 van het 

o n t w e r p - R a a d s b e s l u i t - een advies u i t te brengen over de m o d a l i t e i 

t e n van een systeem van v o o r c o n s u l t a t i e s . Het Moneta i r Comité i s 

van mening, dat voorafgaande c o n s u l t a t i e zou kunnen p l a a t s v i n d e n 

i n het kader van de t o u r d ' h o r i z o n d i e t e l k e n s i n z i j n maandel i jkse 

v e r g a d e r i n g e n wordt gehouden. I n d i e n een l i d s t a a t t u s s e n t i j d s b e 

l e i d s w i j z i g i n g e n overweegt , geef t het daarvan b e r i c h t aan z i j n p a r t 

ners en de Commissie d i e dan eventueel om voorafgaande c o n s u l t a t i e s 



kunnen verzoeken i n een zo s p o e d i g m o g e l i j k b i j e e n t e roepen s p a c i -
a l e v e r g a d e r i n g van h e t M o n e t a i r Comité o f h e t Comité v o o r de Con-
j u n c t u u r p o l i t i e k . 

b. Do i n s t e l l i n g van een "mécanisme communautaire de coopération 
m o n e t a i r e " . Het doo r de Commissie v o o r g e s t e l d e mécanisme v o o r 
z i e t zowel i n o n o o n d i t i o n e l e k r e d i e t f a c i l i t e i t e n op k o r t e t e r 

m i j n a l s i n / i n a n c i e l e b i j s t a n d op m i d d e l l a n g e t e r m i j n . De i n s t e l 
l i n g v a n e e n z o d a n i g mécanisme kan v o l g e n s h e t M o n e t a i r Comité ge
r e c h t v a a r d i g d z i j n , maar z a l moeten samengaan met een v e r s t a r r i n g 
van de coördinatie van de economische p o l i t i e k . 

Wat de m o n e t a i r e h u l p op k o r t e t e r m i j n b e t r e f t h e e f t h e t 
M o n e t a i r Comité een e e r s t e r e a c t i e ontvangen van h e t Comité de» 
Gouverneurs. V o o r t s z a l h e t Comité de v o o r s t e l l e n van m i n i s t e r 
o c h i l l e r b e s t u d e r e n i n z a k e een t e r u g l e i d e n van s p e c u l a t i e v e k a p i 
t a a l s t r o m e n v i a de g e l d m a r k t e n van o v e r s c h o t l a n d e n . 

I n b e g i n s e l , z i j n o n c o n d i t i o n e l e k r e d i e t e n a l l e e n t o e 
l a a t b a a r v o o r de f i n a n c i e r i n g van t i j d e l i j k e b e t a l i n g s b a l a n s m o e i 
l i j k h e d e n welke n i e t d o o r b e l e i d s m a a t r e g e l e n behoeven t e worden ge
c o r r i g e e r d . A a ngezien de k o r t e k r e d i e t v e r l e n i n g s t eeds een a a n g e l e 
g e n h e i d van de c e n t r a l e bamten i s geweest, z i j n deze h e t mee3t aan
gewezen om de v r a a g t e b e z i e n o f een mechanisme van k o r t e k r e d i e t e n 
o p p o r t u u n i s en om de m o d a l i t e i t e n d a a r v a n u i t ' t e werken. Het l i j k t 
dan ook w e n s e l i j k de m o n e t a i r e k r e d i e t e n t e houder i n de s f e e r van 
de v e r a n t w o o r d e l i j k h e i d van de c e n t r a l e banken en dus n i e t t 9 p l a a t 
sen i n h e t k a d e r van a r t i k e l 108 van h e t V e r d r a g ( w e d e r z i j d s e b i j 
s t a n d ) . Daardoor zou t e v e n s de n e t e l i g e v r a a g worden vermeien of a r 
t i k e l 109 ( h e t urüla'tersel t r e f f e n van v r i j w a r i n g s m a a t r e g e l e n aan de 
gre n s ) van t o e p a s s i n g b l i j f t . 

Met b e t r e k k i n g t o t de vorm van h e t m o n e t a i r e d e e l van het 
mechanisme gaan de gedachten i n h e t M o n e t a i r Comité u i t naar een 
g l o b a a l arrangement met v a s t t e s t e l l e n bedragen voor de r e c h t e n en 
v e r p l i c h t i n g e n t e g e n o v e r de andere p a r t n e r l a n d e n g e z a m e n l i j k en met 

\ een p l a f o n d v o o r h e t d e b i t e u r e n r i s i c o . Omdat s p e c u l a t i e v e k a p i t a a l -



bewegingen z i c h i n toenemende mate op derde landen r i c h t e n , z a l het 

voorgestelde mechanisme moeten worden afgestemd op arrangementen 

met andere c e n t r a l e banken buiten de Gemeenschap. T e n s l o t t e i s het 

Monetair Comité van mening dat het monetaire mechanisme zou moeten 

worden aangevuld met een systeem van wederzijdse i n f o r m a t i e over 

de omstandigheden d i e t o t een beroep op de k r e d i e t f a c i l i t e i t e n heb

ben g e l e i d . De u i t w i s s e l i n g van gegevens zou kunnen geschieden i n 

het Comité des Gouverneurs en i n het Monetair C o m i t é . 

Met haar v o o r s t e l l e n inzake f i n a n c i ë l e b i j s t a n d op middel

lange t e r m i j n beoogt de Commissie de t o e p a s s i n g van a r t i k e l 108, 

l i d 2 i n de p r a k t i j k te v e r g e m a k k e l i j k e n . Volgens a r t i k e l 1C8 moet 

e l k k r e d i e t a f z o n d e r l i j k l o o r de Raad worden goedgekeurd; doorgaans 

z u l l e n l i a - s t a t e n d i e aan een goedkeuring w i l l e n medewerken daar

voor i n e l k a f z o n d e r l i j k geval machtiging van hun parlementen moe-

| ten v e r k r i j g e n . De Commissie s t e l t nu voor plafonds overeen te ko-

J men voor het deelnemen m middellange b i j s t a n d s o p e r a t i e s . Deze p l a 

fonds zouden door de n a t i o n a l e parlementen moeten worden goedgekeurc 

zodat de r e g e r i n g e n vooraf machtiging ontvangen om aan door de Raad 

goed te keuren i n d i v i d u e l e k r e d i e t e n deel te nemen. Dit i s overigens 

een p o l i t i e k e k w e s t i e waarvan het Monetair Comité a f s t a n d neemt. In-

j d i e n de Raad t o t de i n s t e l l i n g van een f i n a n c i e e l mechanisme zou be-

\ s l u i t e n , zou het C o m i t é de m o d a l i t e i t e n daar/an kunnen uitwerken. 

Het Monetair C o m i t é meent, dat de voorwaarden voor f i n a n 

c iële b i j s t a n d op middellange t e r m i j n ten minste analoog z u l l e n 

moeten z i j n aan d i e van het I.M.P.. Jommige leden van het Comité 

achten het v c o r t s n o o d z a k e l i j k dat de l i q u i d i t e i t van de v o r d e r i n ¬
a 

gen d i e u i t hoofde van f i n a n c i ë l e hulp op middellange t e r m i j n ont

s t a a n , z o v e e l m o g e l i j k wordt v e r z e k e r d . Door het geringe a a n t a l 

deelnemende landen aan het systeem i s de l i q u i d i t e i t van de vorde

ringen b e p e r k t , m.n. i n d i e n meerdere l a n d e n ^ e g e l i j k e r t i j d i n beta

l i n g s b a l a n s m o e i l i j k h e d e n zouden v e r k e r e n . 

Met b e t r e k k i n g tot de, deelnemingen i n het systeem w i l het 

Monetair C o m i t é twee overwegingen l a t e n gelden: e n e r z i j d s z a l het 

mechanisme een zekere omvang moeten heaben om operationeel te kun

nen z i j n ; a n d e r z i j d s z a l b i j de v a s t s t e l l i n g van de deelnemingen 

» 



r a k e n i n g moeten worden gehouden met de v e r p l i c h t i n g e n i n ander v e r -

oand, m.n. t e n o p z i c h t e van-het I . M . F . 

De Commissie o n d e r s t r e e p t , dat haar v o o r s t e l l e n n i e t i n 

de weg staan aun de t o e t r e d i n g van derde landen t o t de Gemeenschap, 

iornmige leden van h e t M o n e t a i r Comité wensen aan deze o p v a t t i n g 

rnier inhoud t e geven door de c a n d i d a a t - l e d e n over de v o o r s t e l l e n 

i n te l i c h t e n en van hun e v e n t u e l e r e a c t i e s k e n n i s t e nemen. Ande

re Comité- leden maakten t e d i e n aanzien een zeker voorbehoud. 

De heer van Lennep c o n c l u d e e r d e , dat het M o n e t a i r Comité 

z i c h met de g r o t e l i j n e n van h e t Commissie-memorandum kan v e r e n i g e n . 

De heer A n s i a u x , v o o r z i t t e r van het Comité des Gouverneurs, 

gaf een k o r t v e r s l a g van de besprek ingen d i e d i t Comité i n z i j n v e r 

g a d e r i n g van 10 maart j l . aan de C o m m i s s i e - v o o r s t e l l e n h e e f t ge

w i j d . De gouverneurs b l e k e n z i c h zeer wel te kunnen v e r e n i g e n 

met h e t e e r s t e o n d e r d j e l van de v o o r s t e l l e n ( a ) . Het monetaire me

chanisme, dat b i j hen %, v e e l vragen o p r i e p , moet naar hun mening 

worden gez ien a l s een a a n v u l l i n g op de v o o r s t e l l e n t o t nauwere eco

nomische c o ö r d i n a t i e . Met name waren er b i j sommige leden bezwaren 

tegen de automat ische b e s c h i k o a a r h e i d - van k o r t k r e d i e t , v o o r a l z o 

l a n g n i e t meer v o o r t g a n g w o r d t gemaakt met de c o ö r d i n a t i e van het 

o e l e i d . De gouverneurs menen o v e r i g e n s , dat het moneta i re gedeelte 

van h s t mechanisme door h e t a u t o m a t i s c h e k a r a k t e r van de k r e d i e t 

f a c i l i t e i t e n o n v e r e n i g b a a r i s met a r t i k e l 108. Sommigen/wezen v o o r t s 

op reeds bestaande f i n a n c i e r i n g s b r o n n e n , zoals de e igen d e v i e z e n r e 

serves , swap-overeenkomsten en t r e k k i n g s r e c h t e n op het I . M . F . I n 

d i t verband i s de v r a a g gerezen o f h e t n i e t p r a k t i s c h e r zou z i j n , 

i n p l a a t s van h e t 'mechanisme een netwerk van s w a p - f a c i l i t e i t e n b i n 

nen de Gemeenschap t e c o n s t r u e r e n , e v e n t u e e l gecoördineerd met het 

bestaande swap-systeem met de F e d e r a l Reserve. Onder de gouverneurs 

b leek i n h e t algemeen een v o o r k e u r te bestaan voor een meer f l e x i b e l 

systeem, w a a r b i j de .quota van de deelnemende landen a f h a n k e l i j k zou

den z i j n van a a r d , omvang en r i c h t i n g van de b e t a l i n g s b a l a n s v e r 

s t o r i n g e n . 

Het m i d d e l l a n g e k r e d i e t was i n het Comité n a u w e l i j k s t e r 

sprake gekomen, omdat h i j d i t n i e t t o t z i j n competentie meent t e 

kunnen redenen. D i t gedee l te van het mechanisme d i e n t een aangele

genheid van de r e g e r i n g e n t e b l i j v e n . B i j de a c t i v e r i n g van d i t 



g e d e e l t e z u l l e n de r e c h t e n en v e r p l i c h t i n g e n t e n o p z i c h t e v a n het 
I.M.F. i n acht moeten worden genomen en z a l de m i d d e l l a n g e f i n a n 
c i e r i n g i n ïï.ü.-verband met de f a c i l i t e i t e n van h e t I.M.F. moeten 
worden gecoördineerd. Ten aa n z i e n van d i t punt bestaan nog v e r s c h i l 
l e nde vragen. Svenmin s t a a t reeds d u i d e l i j k voor ogen wat e r moet 
gebeuren a l s een l a n d d a t m i d d e l l a n g e f i n a n c i e r i n g b e h o e f t t e r con-
s o l i d e r x n g van e e r d e r v e r k r e g e n k o r t k r e d i e t , geen g e v o l g g e e f t aan 
a a n b e v e l i n g e n voor h e t t e voeren b e l e i d . 

De h e e r A n s i a u x v e r k l a a r d e , d a t a l s i n h e t p o l i t i e k e v l a k 
wordt b e s l o t e n t o t een mechanisme van a u t o m a t i s c h e k o r t e k r e d i e t v e r 
l e n i n g ^ de c e n t r a l e banken b e r e i d z i j n d e e l t e nemen aan de u i t w e r 
k i n g van h e t systeem. 

üok h e t Comité v o o r de C o n j u n c t u u r p o l i t i e k h e e f t het Com
missie-memorandum besproken en met name h e t o n d e r d e e l i n z a k e de 
coördinatie van h e t b e l e i d . De heer Mertens de Wilmars d e e l i e mede, 
ia/sommige l e d e n h e t memorandum t e vaag ac h t e n op h e t punt van p r e -
c o n s u l t a t i e o v e r b e s l i s s i n g e n en m a a t r e g e l e n met een b e l a n g r i j k e i n 
v l o e d op de p a r t n e r - l a n d e n . Andere l e d e n opperden bezwaren van j u r i 
d i s c h e o f f o r m e l e a a r d t e g e n de v o o r g e s t e l d e p r o c e i u r e van v o o r c o n 
s u l t a t i e . .2e n m o g e l i j k e i d om de coördinatie van h e t b e l e i d t e v e r o e -
t e r e n zag h e t Comité i n een v e r d e r e u i t w e r k i n g van h e t systeem van 
" c l i g n o t a n t s " d a t i n s t a a t moet s t e l l e n c o n j u n c t u r e l e s t o r i n g e n 
t i j d i g t e s i g n a l e r e n . De werkgroep d i e h e t systeem van c l i g n o t a n t s 
h e e f t o n t w o r p e n , z a l worden u i t g e n o d i g d h i e r o v e r een r a p p o r t u i t t e 
orengen. I n t u s s e n z a l h e t Comité z i j n b e r a a d o v e r het memorandum 
v o o r t z e t t e n en t e z i j n e r t i j d a d v i e s u i t b r e n g e n aan de Commissie. 

T i j d e n s de g e d a c h t e n w i s s e l i n g t u s s e n de m i n i s t e r s b l e e k , 
d a t z i j i n h e t algemeen p o s i t i e f 3 t a a n t e g e n o v e r de v o o r s t e l l e n 
van de Commissie i n z a k e h a r m o n i s e r i n g van de economi3ch - p o l i t i e k e 
d o e l s t e l l i n g e n op m i d d e l l a n g e t e r m i j n en coördinatie van h e t econo
mische b e l e i d op k o r t e t e r m i j n . De algemene r e a c t i e op h e t "raécanis-
me m o n e t a i r e " was meer te r u g h o u d e n d . A l l e e n m i n i s t e r C r t o l i o n t h i e l d 
z i c h van commentaar omdat de Franse r e g e r i n g h e t Commissie-Memorandum 

nog n i e t diepgaand h e e f t kunnen a n a l y s e r e n . De o v e r i g e m i n i s t e r s 
o n d e r s t r e e p t e n h e t essentiële b e l a n g van een v e r b e t e r i n g van h a r 
m o n i s e r i n g en coördinatie en ineenden d a t deze zo a l n i e t vourop 
moet s t a a n , dap t o c h i n i e d e r g e v a l p a r i - p a s s u moet v e r l o p e n met 
de v o o r g e s t e l d e v e r s t e r k i n g van de m o n e t a i r e samenwerking. 

r 



Aan het begin van de vergadering had minia-ter Witteveen 

reeda te kennen gegeven, dat zowel bij de keuze van de gesprekspun

ten ala bij de (vrijblijvende) gedachtenwisaeling terzake in het 

oog ware te houden, dat de ministers bijeen z i j n in een informeel 

kader dat bedoeld ia voor wederzijdse informatie en voor het verne

men van eikaars zienswijze over problemen waarmede z i j op hun eigen 

vakgebied worden geconfronteerd. Hetzelfde geldt voor de 

onderhavige problematiek, ten aanzien waarvan i n 

deze informele bijeenkomst geen definitieve standpunten kunnen 

worden ingenomen; daarvoor i3 de 3.G.-Raad het aangewezen forum. 

Daarom volstond h i j met het geven van enkele indrukken en het s t e l 

len van-, eni., /ragen. Hij stemde in met da opvatting, dat het "méca¬

nisme moné'taire" moet worden gezien als een consequentie var. een 

verbeterde coördinatie van de economische politiek. Het welslagen 

van dit laat3te, waarover ook reeds in de Raadsvergadering van 12 

december 1968 werd gesproken, i s z . i . essentieel. Het i s echter 

niet eenvoudig te verwezenlijken, met name niet op het gebied van 

de loon- en p r i j s p o l i t i e k . Tegenover het voorgestelde mechanisme 

'voor onderlinge bijstand stelde minister Witteveen zich met veel re* 

serve op, omdat hem de behoefte aan een dergelijk instrument niet, 

doch de daaraan verbonden gevaren wel duidelijk voor ogen stonden. 

In de eerste plaats vroeg h i j zich - evenals minister Cclombo -

af of het wenselijk i s de communautaire regelingen op dit gebied te 

versterken voordat zich ten aanzien van de toetreding tot de Ge

meenschappen door derde landen enig perspectief aftekent. Het valt 

moeilijk in te zien dat de Commissie-voorstellen gunstig zi j n voor 

de uitbreiding van de Gemeenschappen, zoals de Commissie s t e l t . 

Daarom achtte h i j de suggestie van belang om de candidaat-leden 

over de voortellen te informeren en van hun reacties kennis te ne

men. Wat de samenhang betreft tussen de verlening van kort krediet 

en bijstand op middellange tornijn zag h i j gevaren in de voorgestel

de procedure volgens welke trekkingen op het korte krediet vooraf

gaan aan het overleg over de condities voor financiële hulp op mid

dellange termijn. Volgens ar t i k e l 106 wordt vóór het verlenen van 

wederzijdse biJatand eerst overleg gevoerd over de voorwaarden, het. 

geen een betere waarborg geeft voor een coördinatie van het oeleid. 

Naar de mening van de Nederlandse bewindsman zal het mechanisme 

slechts een beperkte aanvulling kur.nen z i j n van de k r e d i e t f a c i l i t e i t 



t e n van het hetgeen i m p l i c e e r t dat de voorwaarden n i e t 

p e l e r mogen z i j n dan d i e van het Fonds. Overigens was het hem n i e t 

d u i d e l i j k of er aan de v o o r g e s t e l d e nieuwe k r e d i e t f a c i l i t e i t e n be

hoef te b e s t a a t ; de E . G . - l a n d e n beschikken over g r o t e d e v i e z e n r e 

serves en andere f i n a n c i e r i n g s b r o n n e n . Bovendien z u l l e n v e r s t o r i n 

gen z i c h v e e l e e r voordoen i n het v e r k e e r met derde l a n d e n . T e n s l o t 

t e was hem evenmin d u i d e l i j k geworden of de f i n a n c i ë l e b i j s t a n d op 

m i d d e l l a n g e t e r m i j n z a l moeten worden g e f i n a n c i e r d v i a de k a p i t a a l 

markten o f u i t de n a t i o n a l e b e g r o t i n g e n . Deze z u l l e n z . i . i n het 

algemeen a l e c h t s beperkte m o g e l i j k h e i e n b i e d e n . 

Gezien de i n i t i a t i e v e n d i e h i j z e l f reeds op d i t t e r r e i n 

had o ö t p l o o i d wekte h e t geen v e r w o n d e r i n g , dat m i n i s t e r tferner de 

C o m m i s s i e v o o r s t e l l e n b e g r o e t t e a l a een e e r s t e stap op de weg naar 

een m o n e t a i r e i n t e g r a t i e en naar het e i n i d o e l van het Verdrag: de 

economische u n i e . H i j w i l d e geen p r i o r i t e i t toeKennen aan één van 

de elementen van h e t memorandum, maar zag meer een p a r a l l e l l i t e i t 

tussen de c o ö r d i n a t i e van economische p o l i t i e k en het mé*cani3me 

m o n e t a i r e . Voora l met h e t oog op de e i n d f a s e i n de o n t w i k k e l i n g van 

do gemeenschappel i jke marict d i e op 1 j a n u a r i 1970 b e g i n t , a c h t t e h i j 

het mechanisme n o o d z a k e l i j K . Naar z i j n mening staan de Commissie

v o o r s t e l l e n de t o e t r e d i n g van derde landen t o t de 13.G. n i e t i n de 

weg. 

M i n i s t e r o c h i l l e r h e c h t t e g r o t e waarde aan nauwere conver

g e n t i e van een op s t a b i l i t e i t en g r o e i g e r i c h t b e l e i d i n de l i d 

s t a t e n , met name op h e t gebied van de l o o n - en p r i j s p o l i t i e k waar 

daarmede t o t d u s v e r r e nog w e i n i g v o o r t g a n g i s gemaakt. Anders z u l l e n 

w e l l i c h t " z e n t r i f u g a l e Tendenze " o p t r e d e n waartegen een moneta ir 

mechanisme geen bescherming z a l kunnen b i e d e n . Het meest r e a l i s t i s c h 

zou z i j n wanneer de c o ö r d i n a t i e van het b e l e i d p a r i - p a s s u v e r l o o p t 

met de v e r w e z e n l i j k i n g van het mechanisme. 

Dat de procedure van voorafgaande c o n s u l t a t i e s i n het kader 

van de b e l e i d s c o ö r d i n a t i e i n een R a a d s b e s l u i t wordt v a s t g e l e g d , o n t 

moette b i j de i A i i t s e m i n i s t e r geen bezwaar. Wél had h i j nog v e r 

s c h i l l e n d e vragen m . ê . t . het mechanisme r r o n l t a i r e d i e nader zouden 

moeten worden o e z i e n . AI3 een e s s e n t i ë l e e i s s t e l d e h i j voorop, dat 

-9-• 



h'ït mechanisme n i e t z al mogen l e i d e n t o t een v e r t r a g i n g i n het 
aanpassingsproces tussen de- landen. I n het kader van de k o r t e 
k r e d i e t f a c i l i t e i t e n z u l l e n de c e n t r a l e banken moeten overwegen 
wat er gedaan kan worden om s p e c u l a t i e v e kapitaalbewegingen op t e 
vangen of t e vermijden. Voorts a c h t t e m i n i s t e r S c h i l l e r het noodza
k e l i j k dat de financiële hulp op middellange t e r m i j n wordt inge
past i n het i n w i j i a r veröand bestaande systeem van f a c i l i t e i t e n . 
H i j j u i c h t e het t o e , dat de Coimnisoie, anders dan t i j d e n s de novetn-
öer-crisis toen andere organen (Groep van Tien) een grote r o l speel
den, than3 met een eigen i n i t i a t i e f i a gekomen. 

Ook m i n i s t e r Colombo deelde de z i e n s w i j z e , d%t er een 
nauwe samenhang bestaat tussen het verbeteren van de economische" 
coördinatie en het v e r s t e r k e n van de samenwerking i n het monetaire 
v l a k . Met de v o o r s t e l l e n inzake financiële b i j s t a n d op middellange 
t e r m i j n had. h i j geen moeite, m i t s h i e r b i j de verhouding met het 
I.M.F. de aandacht k r i j g t en aan candidaatrieden van de S.G. een 
zekere inspraak wordt gegeven. Meer a a r z e l i n g legde h i j aan de dag 
t.a.v. de voorgestelde k o r t e k r e d i e t f a c i l i t e i t e n . Zo vroeg h i j z i ch 
af of h i e r a a n behoefte bestaat i n het- l i c h t van reeds bestaande 
(swap)-regelingen en welke voorwaarden z u l l e n moeten worden g e s t e l d 
aan j e n o m z e t t i n g van k o r t i n m i d d e l l a n g k r e d i e t . 

Volgens m i n i s t e r onoy et d 1Oppuers w i l ook de Belgische 
r e g e r i n g de Commissie-voorstellen m hun o n d e r l i n g e samenhang be
z i e n en acht z i j het w e n s e l i j k deze pari-passu te r e a l i s e r e n . Voor 
a l l e s ware t e v e r m i j d e n dat de zo n o o d z a k e l i j k e convergentie van 
het b e l e i d een vrome wens b l i j f t . Hiermede d i e n t rekening t e wor-. 
den gehouden b i j de keuze van de vorm die men aan de p r e - c o n s u l t a -
t i e s z a l geven. Het v o o r s t e l inzake de k o r t e k r e d i e t f a c i l i t e i t e n vat 
de Belgische m i n i s t e r op a l s een l o g i s c h gevolg van een v e r s t e r k i n g 
van de coördinatie van het economische o e l e i d . H i j i s dan ook be
r e i d mede te werken-aan een g e l e i d e l i j k uitbouwen van de monetaire 
samenwerking binnen de Gemeenichap. 

De heer' Sarre v e r k l a a r d e de gedachtenwisseling met belang
s t e l l i n g t e naboen aangeboord. Voor de va/-schillende vragen van 



technische aard zou een nader onderzoek i n de d i v e r s e C o m i t é ' 3 

van de Gemeenschap w e l l i c h t t o t een o p l o s s i n g o f een v e r i u i i e l i -

k i n g kunnen l e i d e n . De Commissie i s van oerdeel, dat z i , met haar 

v o o r a t e l l e n het ( " r e d e l i j k e " ) midden houdt tussen hen d i e de opzet 

te bescheiden v i n d e n en hen d i e menen dat z i j t e v e r i s gegaan. 

Men moet de onderhavige v o o r s t e l l e n z i e n i n het l i c h t van de doua

nen-unie b innen de Gemeenschap d i e op 1 j u l i 1968 van k r a c h t i a ge

worden. Daardoor z i j n andero middelen n o d i g geworden om onevenwich-

t i g h e d e h t e kunnen opvangen. 

De heer van Lannep deelde mede, dat het M o n e t a i r Comité 

het beraad over het Commissie-memorandum z a l v o o r t z e t t e n i n z i j n 

v e r g a d e r i n g van 3 mei a . s . en dan z i j n advies aan de Raad z a l a f 3 l u i 

t e n . 

Het Comité des Üouvernours, dat op 12 mei b i j e e n k o m t , i s 

n i e t om advies gevraagd; de l e d e n brongen I n d i v i d u e e l b e r i c h t u i t 

aan hun r e s p e c t i e v e l i j k e m i n i s t e r s van F i n a n c i ë n . Op een d e s b e t r e f 

fende vraag van de heer J a r r e v e r k l a a r d e de heer Ansiaux z i c h b e 

r e i d aan z i j n c o l l e g a ' s i n h e t Comité voor t e s t e l l e n op een nader 

t 3 bepalen w i j z e ook de Commissie van hun b e v i n d i n g e n ir^:ennis te 

s t e l l e n . 

2, Het v o o r s t e l van m i n i s t e r S c h i l l e r i n z a k e " r e c y c l i n g " van spe
c u l a t i e v e k a p i t a a l s t r o m e n . 

M i n i s t e r o c h i l l e r b r a c h t i n h e r i n n e r i n g , dat i n g e v o l g e 

een opdracht van de m o n e t a i r e c o n f e r e n t i e i n donn op 22 november 

19fc£, de p r e s i d e n t e n van de c e n t r a l e banken van de Groep van T i e n , 

tezamen met de 3 . 1 . 3 . , h e t probleem van " r e c y c l i n g " van s p e c u l a t i e v e 

k a p i t a a l b e w e g i n g e n hebben besproken en daarover op 10 f e b r u a r i j l . 

eenésivies hebben u i t g e b r a c h t . Daar in i s o.m. de gedachte v e r v a t van 

compensatie van s p e c u l a t i e v e k a p i t a a l s t r o m e n v i a de n a t i o n a l e g e l d 

markten . Deze«gedachte h e e f t m i n i s t e r J c h i l l e r nader u i t g e w e r k t i n 

een memorandum, d a t h i j z i j n c o l l e g a ' s , met het verzoek om a i v i e s , 

had toegezonden. H i j deelde mede, d a t de gedachte van c o m m e r c i a l i 

s e r i n g van b e t a l i n g s b a l a n s k r e d i e t e n i n het algemeen p o s i t i e f i s op-



genomen. Het plan moet n i e t worden gezien a l s een op z i c h z e l f 
staanae o p l o s s i n g , maar a l s een a a n v u l l i n g op andere systemen. De 
Duitse m i n i a t e r was van mening, dat i n het geval van monetaire c r i -
aes ad hoe b e s l i s s i n g e n n u t t i g z i j n , maar dat i n r e l a t i e f r u s t i g e r 
t i j d e n andere instrumenten kunnen worden gehanteerd. Zij-n p l a n , dat 
een m u l t i l a t e r a a l k a r a k t e r h e e f t , z a l n i e t automatisch worden u i t 
gevoerd, maar a f h a n k e l i j k van de concrete omstandigheden. -3nkele 
overwegingen d i e hom t o t het plan hebben gebracht z i j n , dat het een 
b i j d r a g e i s aan het op i n t e r n a t i o n a l e s t a b i l i t e i t g e r i c h t e b e l e i d ; 
dat het hst aanpassingsproces van de d e f i c i t l a n d e n kan bevorderen; 
dat het rekenin.fi houdt met de u i t e i n d e l i j k beperkte mogelijkheden 
van de ce n t - a l e banken en l a t het een kader i s dat de mo g e l i j k h e i d 
van ad hoe b e s l i s s i n g e n open l a a t . 

De heer van Lennep antwoordde op een desbetreffende vraag, 
dat het Monetair Comité het o c h i l l e r - p l a n nog n i e t h e e f t bestudeerd 
en d i t z a l doen nadat het z i j n advies over de Commissie-voorstellen 
h e e f t a f g e s l o t e n . De heer Ansiaux voegde daar aan t o e , dat het Schil 
I e r - p l a n evenmin i n het Comité des G o u v 3 r n e u e r s aan de orde i s ge
weest. 'Jel h e e f t de 3.1.6. z i c h h i e r o v e r beraden, d i e het plan 
z i e t a l s één van de methoden van compensatie van spec u l a t i e v e 
k a p i t a a l s t r o m e n . 

I T i n i s t e r Colombo meende dat het pl a n i n verband t e brangen 
i s met de k o r t e k r e d i e t e n van het mécani3me monetaire. Ofschoon 
het onderhavige probleem i n de Groep van Tien i s behandeld, s l u i t 
d i t een verder onderzoek i n de -T.G. n i e t u i t . H i j s t e l d e voor het 
Monetair Comité en het Comité des Gouverneurs u i t te noaigen het 
óchiller-plan en z i j n r e l a t i e s met andere v o o r s t e l l e n (waaronder • 
ook het z.g. C a r l i t - p l a n .) t e onderzoeken, waarna deze problematiek 
i n een volgende bijeenkomst van de m i n i s t e r s van Financiën opnieuw 
kan worden besproken. De v e r g a d e r i n g stemde met deze suggestie i n . 

3. ^ e _ i nt erriÊ t i o n a l e _ r e n t e - o n t w i k k e l i n g . 

De kern'van het probleem van de i n t e r n a t i o n a l e r e n t e s t i j 
g i n g i s volgens de heer darre gelegen i n de sterke monetaire impul-
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aen die van de Ver.dtaten uitgaan. Op de rentestijging in de 7. 3. 

- gevolg van de aldaar gevoerde restrictieve monetaire politiek -

en op de Eurodollarmarkt - mede een gevolg van een omvangrijk be

roep van het Amerikaanse bankwezen - hebben de Europese landen 

verschillend gereageerd. Het huidige Amerikaanse streven naar her

stel van betalingsbalansevsnwicht roept problemen op m.b.t. de in

ternationale l i j u i a i t a i t . Men kan de 7.3. te dien aanzien echter 

niet bekritiseren, want de huidige ontwikkeling i s het gevolg van 

een beleid dat men de Amerikanen in het verleden steeds heeft aanbe

volen. De mogelijkheid bestaat, dat b i j voortzetting van een s t r i n 

gente monetaire politiek i n de V. 3. de Europese landen zullen worden 

geplaatst voor een conflict tu33en het verwezenlijken van interne 

economischs doelstellingen en het zich aanpassen aan externe i n 

vloeden. Een zodanig conflict doet zich reeds in Italië voor, waar 

kapitaalafvloeiing en rentestijging een belemmering z i j n voor een 

op expansie gericht beleid. Een ander voorbeeld i s Westduitslar.I 

waar de recente verhogingen van disconto en beleningsrente e9n 
wenselijk geachte kapitaaluitvoer van dit land kunnen tegenwerken. 

De heer Barre meende, dat de 2.G.-landen moeten trachten tot een ge

meenschappelijk standpunt te komen. Daarbij zou, in overleg net de 

7.3., kunnen worden onderzocht op welke wijze een vermindering van • 

het beroep door Amerikaanse banken op de Eurodollarmarkt kan worden 

bereikt. Voorts zouden de Europese landen zelf moeten nagaan welke 

bijdrage z i j kunnen leveren tot st a b i l i s e r i n g van de burodollar

markt. Daarnaast zouden z i j hun beleid zodanig moeten voeren, dat 

de interne en externe doelstellingen met elkaar in overeenstemming 

z i j n . 

Ook de heer Ansiaux bepleitte een gemeenschappelijke dé

marche van de E.G.-landen b i j de V.3. om in onderling overleg tot 

een afrem.ing van de rentestijging te komen. Hij schetste het mecha

nisme dat tot de rentestijging heeft geleid, m.n. de in de 7.3. ge

volgde restrictieve-monetaire en budgettaire politiek. Dit heeft de 

Amerikaanse particuliere banken er toe bewogen hun leningsactivitei

ten in de Eurodollarmarkt te vergroten. Zo namen z i j in deze markt 

tot dusverre in totaal $ 9,5 mld. op, een bedrag dat in de verhou-



d i n g e n van de Amer ikaanse g e l d m a r k t n i e t van g r o t e omvang i a , m a m a 
d a t voo r de b e p e r k t e 3 u r o d o l l a r m a r k t (volume van c a . J 25 mld ) a e n 
r e l a t i e f g r o o t b e r o e p i s waarvan een k r a c h t i g e o p w a a r t s e i r u k o p ^ 
de r e n t e i s u i t g e g a a n . 

De h e e r A n s i a u x h e e f t t i j d e n s een bezoek aan de Ver.ötater 
vernomen, d a t men d a a r de m o g e l i j k h e i d o n d e r z o e k van een w i j z i g t 
van " B e g ^ l a t i o n Q" ( v e r h o g i n g c . u . u i t b r e i d i n g van h e t p l a f o n d voor 
de c r e d i t r e n t e n van b a n k e n ) en van een v e r h o g i n g van de v e r p l i c h t e 
m i n i m u m - r e s e r v e s van de b a n k e n . A laus zou een p r i k k e l w e g v a l l e n 
om g e l d e n op de T .3urodol la rmarkt aan t e t r e k k e n . 

De h e e r Emminger z a g h e t a l s o n v e r m i j d e l i j k , d a t de Euro 
p e s e l a n d e n i n d i v i d u e e l r e a g e e r d e n op de r e n t e s t i j g i n i n de V. S e n 
de H J u r o d o l l a r m a r k t , g e z i e n de u i t e e n l o p e n d e s i t u a t i e s w a a r i n z i j 
v e r k e r e n . I n de l a a t s t e 2, maand z i j n u i t D u i t s l a n d geen g e l d m a r k t -
m i d d e l e n n a a r d e E u r o d o l l a r * a r k t w e g g e v l o e i d , ondanks h e t b e s t a a n d e 
a a n z i e n l i j k e v e r s c h i l t u s s e n de b i n n e n l a n d s e g e l d m a r k t r e n t e en de 
r e n t e op de E u r o d o l 1 a r m a r k t . Er i s i n t e g e n d e e l een repatriëring van 
k o r t g e l d g e w e e s t van ru im * 1,5 mld . H i e r d o o r konden de banken hun 
l i q u i i i t e i t s p o s i t i e v e r s t e r k e n d i e was v e r z w a k t doo r e e n , d o o r h e t 
r e n t e - e c a r t g e s t i m u l e e r d e , b e l a n g r i j k e u i t v o e r van l a n g k a p i t a a l . 
De h e e r Emminger g i n g v o o r t s i n op de o v e r w e g i n g e n v o o r de r e c e n t e 
D u i t s e d i s c o n t o v e r h o g i n g ( v a n 3 op 4%). Deze word t u i t s l u i t e n d g e 
m o t i v e e r d d o o r de s t e r k e b i n n e n l a n d s e c o n j u n c t u r e l e e x p a n s i e . Gezien 
de o v e r m a t i g e u i t v o e r van l a n g k a p i t a a l i s deze m a a t r e g e l z . i . ook 
n i e t i n t e g e n s p r a a k met de e x t e r n e d o e l s t e l l i n g e n . Een c o n f l i c t 
h i e r m e d e zou e e r s t o n t s t a a n i n d i e n op l a n g e r e t e r m i j n een v e r d e r e 
b i n n e n l a n d s e r e n t e s t i j g i n g de k a p i t a a l e x p o r t t e s t e r k zou afremmen. 

De h e e r Emminger meende d a t de V. 3 . n a a r wegen moeten z o e 
ken t o t " A b s i c h e r u n g " van hun i n t e r n e k r e d i e t p o l i t i e k van de o v e r i g e 
w e r e l d en de E u r o d o l l a r m a r k t . I n h e t k a d e r van de 3 . 1 . 3 . werd h i e r 
o v e r r e e d s g e s p r o k e n . M o g e l i j k h e d e n h i e r t o e z i j n een u i t b r e i d i n g van 
" R e g u l a t i o n Q" t o t b u i t e n l a n d s e s a l d i en een " v o l u n t a r y r e s t r a i n t " 
d o o r A m e r i k a a n s e banken b i j h e t opnemen van m i d d e l e n i n h e t b u i t e n 
l a n d . 

De h e e r A n s i a u x voegde d a a r a a n t o e , d a t deze p r o b l e m a t i e k 
w e l l i c h t h e t b e s t e met de V . 3 . kan worden b e s p r o k e n i n h e t k a d e r van 
de Groep van T i e n . 
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k i n g s r e c h t e n i n het I . M . P . ~ ' k i n g a r e c h t 

b l i j k e n s mededelingen van da m i n i s t e r s i e de stand van za

ken a l s v o l g t . 

I n I t a l i ë moet het d e 3 b e t r e . f en ie wetsontwerp nog ;oor het 

Parlement worden behandeld . Men hoopt dat r a t i f i c a t i e over ca.twee 

maanden z a l kunnen geschieden. 

I n Luxemburg i a het wetsontwerp thoins b i j i e Staatsraad 

i n b e h a n d e l i n g , waarna het i n het Parlement aan de orde z a l komen. 

I n Nederland i a een wetsontwerp te rzake de Tweede Kamer 

gepasaeerd en komt het op 22 a p r i l i n de 3ers te Kamer t e r d i a c u a a i e . 

(De Eers te Kamer h e e f t het onderhavige ontwerp van R i j k s w e t , Z i t t i n g 

1^68-1969, n r . 9934(E678) i n m i d d e l s aanvaard) . 

I n B e l g i ë moet het Parlement z i c h nog over het wetsontwerp 

, v ^k u i t s p r e k e n . Verwacht w o r d t , dat r a t i f i c a t i e over ongeveer twee maan

den z a l kunnen p l a a t s v i n d e n . 

Door D u i t s l a n d werden de amendementen op de I . M . F . - s t a t u t e n 

reeds i n december 1968 g e r a t i f i c e e r d . M i n i s t e r J c h i l l e r hoopte , l a t 

de meerderheid d i e n o d i g i 3 voor het van k r a c h t worden van de araende

menten, spoed ig wordt b e r e i k t , zodat dan kan worden gesproken over 

a c t i v e r i n g van h e t nieuwe s t e l s e l . W e l l i c h t z a l d i t l a a t s t e een o n 

derwerp van gesprek voor de volgende m i n i s t e r s b i j e e n k o m s t kunnen 

z i j n . 

5* i2.\Lr ^'horizon. 

M i n i s t e r W i t t e v e e n gaf een u i t v o e r i g e schets van de recente 

o n t w i k k e l i n g i n Nederland en van de genomen be le idsmaat rege len . Aan 

de hand van gegevens b e t r e f f e n d e een a a n t a l economische grootheden 

toonde h i j aan dat de c o n j u n c t u r e l e opgang s n e l l e r v e r l o o p t dan 

a a n v a n k e l i j k was v o o r z i e n . Teneinde de s t e r k e expansie enigermate 

a f t e remmen treeft de r e g e r i n g i n j a n u a r i enkele maatregelen genomen, 

nadat de Nederlandsche Jank reeds i n december I966 haar r e n t e t a r i e 

ven had verhoogd en opnieuw een systeem van k r e d i e t b e p e r k i n g had 

i n g e s t e l d . M i n i s t e r Wit teveen g i n g v o o r t s i n op de s te rke s t i j g i n g 



van het c o n c u m p t i e p r i j s p e i l i n de eerste maanden van 1969 en op de 
fa c t o r e n d i e hieraan t e n grondslag l i g g e n , waaronder de i n v o e r i n g 
van de 3.T.W. I n d i t verband vermeldde h i j ook de e i s van de vak
beweging d i e , b u i t e n de con t r a c t s h e r z i e n i n g e n om, een ex t r a l o o n a t i j -
g i n g van 2% w i l v e r w e z e n l i j k e n door een v e r s c h u i v i n g van een deel 
van de premielast voor de s o c i a l e v e r z e k e r i n g . D i t i s een.onortho-
ioxe benadering i n het bestaande s t e l s e l van v r i j e loonvorming. De 
m i n i s t e r s t e l d e v a s t , dat een p r i j s / l o o n s p i r a a l i n beweging i s geko
men, met het oog waarop de r e g e r i n g onlangs nieuwe maatregelen heeft 
genomen: een algemene t i j d e l i j k e p r i j s s t o p , een p r i j z e n c a l c u l a t i e b e -
3 c h i k k i n g , een v o l l e d i g e s c h o r s i n g van de i n v e s t e r i n g s a f t r e k , het 
eventueel verlenen van consumentensubsidies. De r e g e r i n g hoopt met 
deze maatregelen de l o o n / p r i j s b e w e g i n g t o t r u s t te brengen en ve r 
wacht tevens een p r i j s v e r l a g e n d e f f e c t van de co n c u r r e n t i e . Z i j 
s t e l t z i c h voor met het b e d r i j f s l e v e n i n o v e r l e g t j treden om t o t 
een doorbreking van de p r i j a / l o o n s p i r a a l t e komen. Tenslètte wees 
de m i n i s t e r op de, mede a l s gevolg van de r e s t r i c t i e v e monetaire 
p o l i t i e k , s t e r k e r e n t e s t i j g i n g d i e de k a p i t a a l m a r k t r e n t e op het 
voor Nederlandse verhoudingen u i t z o n d - e r l i j k e n i v e a u van ca. heeft 
gebracht. H i j verwachtte, dat het geraamde f i n a n c i e r i n g s t e k o r t van 
het R i j k dat a l s gevolg van het s t r i n g e n t e b e g r o t i n g s b e l e i d en de 
co n j u n c t u r e l e meeropbrengst aan b e l a s t i n g e n g e r i n g e r i s dan i n 1968, 
op de k a p i t a a l m a r k t z a l kunnen worden gedekt. 

I n antwoord op enige vragen deelde m i n i s t e r tfitteveen 
nog mede, dat de r e g e r i n g z i c h bewu3t i s van de aan de p r i j s s t o p 
verbonden bezwaren en dat z i j hoopt deze maatregel vóór j u l i t e 
kunnen i n t r e k k e n . 'Wat het p r i j s e f f e c t van de 3.T.W, b e t r e f t merkte 
h i j op, dat d i t b i j een zui v e r e doorberekening ongeveer 1£> bedraagt, 
rekening houdende met een v e r s c h u i v i n g van de druk van de omzetbelas
t i n g van i n v e s t e r i n g e n naar v e r b r u i k . S t a a t s s e c r e t a r i s Orapperhaus 
wees erop, dat de i n v o e r i n g van de 3.T.W. het b e d r i j f s l e v e n noopte 
t o t het beregenen van nieuwe k o s t p r i j z e n w a a r b i j onzekere elementen 
(bv. de drui: van' de oude omzetbelasting) een r o l speelden d i e v e e l a l 
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t o t een a f r o n d i n g van de p r i j z e n naar boven heeft g e l e i d . Ook het 
f e i t dat vele goederen i n een ander t a r i e f werden ingedeeld dan on
der het oude systeem, h e e f t t o t p r i j s v e r s c h u i v i n g e n a a n l e i d i n g gege
ven. H i j had nog geen gegevens om te kunnen beoordelen of met de ver
rekening aan de grenzen g r o t e r e bedragen z i j n gemoeid dan onder het 
vorige systeem. 

S t a a t s s e c r e t a r i s Grund s t e l d e v a s t , dat het p r i j 3 e f f e c t 

van de 3.T. 1. i n D u i t s l a n d g e r i n g e r i s geweest dan werd verwacht, 
omdat het t i j d s t i p van i n v o e r i n g u i t d i t oogpunt g u n s t i g was (con
j u n c t u u r v e r f l a u w i n g ) . H i j adviseerde de landen die nog t o t invoe
r i n g moeten overgaan (België, Italië) zoveel m o g e l i j k rekening t e 
houden met de s t a n i van de conjunctuur. 

Mede door het a n t r e k k e n van het binnenlanise v e r b r u i k zet 
de hausse z i c h i n D u i t s l a n d onverminderd v o o r t . De spanning op de 
arbeidsmarkt i s g r o o t j het a a n t a l buitenlandse arbeiders b e r e i k t e 
b i j n a de hoogste stand van voor de r e c e s s i e . Je u i t w e r k i n g van het 
"Absicherungsgesetz" van november 1968 i s volgens m i n i s t e r S c h i l l e r 
s t e r k e r geweest op de i n v o e r dan op de uitvoer» B i j deze l a a t s t e 
i s de binnenlandse k o s t e n s t i j g i n g meer dan gecompenseerd door de 
p r i j s o n t w i k k e l i n g i n het b u i t e n l a n d , hetgeen a f w e n t e l i n g i n de ex
p o r t p r i j z e n m o g e l i j k maakte. Het probleem i s thans het vermijden 
van een m o g e l i j k c o n f l i c t tussen i n t e r n e p r i j s s t a b i l i t e i t en even
w i c h t i g e g r o e i e n e r z i j d s en e x t e r n evenwicht a n d e r z i j d s . D i t v e r e i s t 
een v o o r z i c h t i g e p o l i t i e k , omdat een t e r e s t r i c t i e f b e l e i d ten 
aanzien van de binnenlandse vraag " s e l f - d e f e a t i n g " zou kunnen z i j n . 
S t a a t s s e c r e t a r i s Grund gaf vervulgens een t o e l i c h t i n g op het s t a b i ¬
l i t e i t s p r o g r a m m a waartoe de Duitse r e g e r i n g op 18 maart j l . h e e f t 
b e s l o t e n teneinde de c o n j u n c t u r e l e expansie af t e remmen en de op
waartse p r i j s b e w e g i n g t e r u g te buigen, D i t programma houdt o.m. i n 
een o p s c h o r t i n g van b e g r o t i n g s u i t g a v e n , ver/roegde b e l a s t i n g i n n i n g 
en aanwending van de c o n j u n c t u r e l e meeropbrengst aan b e l a s t i n g e n 
voor a f l o s s i n g van schuld. Op een desbetreffende vraag van m i n i s t e r 
ïitteveen antwoordde de heer Grund, dat de 3ondsregering op z i j n 
l a a t s t i n j u l i z a l bezien of de "Verfügungsaperre" voor de begrotings 
u i t g a / e n kan worden opgeheven of z a l worden verlengd. 



Volgens m i n i s t e r C r t u l i i s de huidige economische s i t u a t i e 
i n F r a n k r i j k n i e t geheel d o o r z i c h t i g . Ook na de maatregelen van no
vember 19&6 "tot vermindering van de bestedingen, gaan van de binnen
landse vraag nog k r a c h t i g e impulsen u i t . D i t de o n t w i k k e l i n g van de 
besparingen b l i j k t een l i c h t e teruggang van hst p a r t i c u l i e r e v e r 
b r u i k ; daarentegen z i j n de b e d r i j f s i n v e s t e r i n g e n i n het eer3te kwar
t a a l 1969 k r a c h t i g gestegen. Het "rendez-vous" van maart heeft n i e t 
t o t grote l o o n s t i j g i n g e n g e l e i d : i n de o v e r h e i d s b e d r i j v e n 4,", i n de 
p a r t i c u l i e r e s e c t o r een ongeveer g e l i j k percentage. De o n t w i k k e l i n g 
van v e r s c h i l l e n d e macro-economische grootheden ( p r o d u c t i e , werkgele
genheid, i n - en u i t v o e r ) i a bevredigend. Hetzelfde g e l d t , i n het 
l i c h t van de omstandigheden, voor het p r i j s v e r l o o p ; tegenover het 
prijsverhogende e f f e c t van de verhoging van de T. V. A.-tarieven op 
1 j a n u a r i 19^9 stond 9en gunstige i n v l o e d van de p r i j s a f s p r a k e n 
tussen r e g e r i n g en b e d r i j f s l e v e n en van de c o n c u r r e n t i e . 3en verbe
t e r i n g van de handelsbalans kan e e r s t worden verwacht, i n d i e n ie i n 
dustriële p r o d u k t i e b l i j f t s t i j g e n en de binnenlandse bestedingen 
n i e t of minder toenemen. 

M i n i s t e r Colombo herinnerde aan de maatregelen d i e z i j n r e 
g e r i n g reeds i n het tweede h a l f j a a r 1966 had genomen t e r s t i m u l e r i n g 
van de binnenlandse bestedingen en d i e onlangs z i j n aangevuld met 
nieuwe overheidsmaatregelen, waaronder een b e l a n g r i j k e verhoging van 
de pensioenen. De toeneming van de werkgelegenheid i s nog n i e t i n 
de w e r k l o o s h e i d s c i j f e r s t o t u i t d r u k k i n g gekomen, omdat de nieuwe a r 
b e i d s p l a a t s e n v o o r a l werden ingenomen door voormalle lan-ibouwarbei-
ders. I n het e e r s t e k w a r t a a l 1969 nam de goederenuitvoer s t e r k e r toe 
dan de i n v o e r . Daartegenover gaf de k a p i t a a l u i t v o e r een verdere s t i j 
g i n g te z i e n . 3en en ander h e e f t g e l e i d t o t het t r e f f e n van r e s t r i c 
t i e v e maatregelen t e n aanzien van i n v e s t e r i n g e n i n buitenlandse f o n d 
sen, t o t de v e r p l i c h t i n g voor de banken hun c r e d i x t p o s i t i e met het 
b u i t e n l a n d af te, bouwen en t o t een verhoging van de voorschotrente. 



Dankzij een dynamische buitenlandse vraag, vooral .naai 
s t a a l p r o d u k t e n , was de economische g r o e i van Luxemburg i n 1968 
g r o t e r dan i n v o r i g e j a r e n . Naar m i n i s t e r Werner mededeelde w i l de 
nieuwe r e g e r i n g de d i v e r s i f i c a t i e van 1« economische s t r u c t u u r van 
het land bevorderen. H i j vreesde, ïat het p r i j s e f f e c t van de i.T.tf 
welke op 1 j a n u a r i 1970 wordt ingevoerd, door het systeem van de 
g l i j d e n d e loonschaal z a l worden v e r s t e r k t . Mede met het oog hierop 
.heeft men de J. T,V.-tarieven v o o r z i c h t i g v a s t g e s t e l d (normaal t a 
r i e f 8fy b i j z o n d e r t a r i e f 0)t waardeur de opbrengst enigermate 
b i j d i e van de oude omzetbelasting za- a c h t e r b l i j v e n . Men hoopt het 
nadelige v e r s c h i l t e kunnen dekken u i t de c o n j u n c t u r e l e meerop
brengst aan b e l a s t i n g e n . 

0 

De öelgische economie i s lange t i j d gekenmerkt geweest 
door een onvoldoende g r o e i , w a a r b i j i e impulsen v o o r a l kwamen van de 
buitenlandse vraag. I n t u s s e n h e e f t het groeitempo z i c h versneld met 
al s gevolg het optreden van p r i j 3 3 t i 0 g i p g e n en spanningen op ds 
g e l d - en kapitaalmarkt.De p r i j s s t i j g i n g v l o e i t vermoedelijk ten i e l e 
v o o r t u i t een a n t i c i p e r e n op de i n v o e r i n g van de 3.T.V. i n 1970. De 
r e n t e s t i j g i n g i n het binnenland hangt mede samen met de r e n t e o n t 
w i k k e l i n g op de Surodollarnh-.rkt. I n verband hiarmede werden de B e l 
gische banken v e r p l i c h t hun i n het o u i t e n l a n d u i t s t a a n d e k o r t e k r e 
d i e t e n te repatriëren. M i n i s t e r Jnoy et d'Cppuara ver k l a a r d e , dat 
de J e l g i s c h e r e g e r i n g maatregelen, ook i n het b u d g e t t a i r e v l a k , o v e r 
weegt om de economie i n evenwichtige banen t e l e i i e n ; b e s l i s s i n g e n 
z i j n t o t dusverre nog n i e t genomen. 

Teneinde het i n f o r m e l e k a r a k t e r van hun bijeenkomsten t e 
onderstrepen b e s l o t e n de m i n i s t e r s van Financiën, op v o o r s t e l van mi
n i s t e r Witteveen, af t e z i e n van het ui t g e v e n van een perscommuniqué". 

Als data voor hun v o l jende vergadering, welke i n F r a n k r i j k 
z a l worden gehouden, warden i n be g i n s e l 21 en 22 j u l i overeengekomen. 

Den Haag, 1 mei 1969 
drs, Vredenberg v.d.Horst. 


