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Samenvatting en Conclusies inzake EMS. 

Op basis van de hiernavolgende hoofdstukken kunnen de conclusies 
a l s v o l g t worden samengevat. 

De door de Europese Raad van Bremen genomen b e s l u i t e n l i g g e n 
thans t e r verdere u i t w e r k i n g voor a a l de communautaire organen 
t e B r u s s e l . Nederland v e r l e e n t aan deze werkzaamheden steun, 
n i e t a l l e e n vanwege het belang van de g r o t e r e monetaire s t a b i l i ­
t e i t , d i e het h e r s t e l van de g r o e i en de werkgelegenheid d i e n t 
t e ondersteunen, maar ook omdat op deze w i j z e een fundamentele 
b i j d r a g e kan worden g e l e v e r d aan de n o o d z a k e l i j k e samenhang en 
v e r s t e r k i n g van de EG. 

De d i s c u s s i e s i n Brussel z i j n thans h e t v e r s t gevorderd ten 
aanzien van h e t onderdeel van h e t wisselkoersarrangement. 
De Ecofin-Raad h e e f t z i c h i n o v e r g r o t e meerderheid u i t g e s p r o k e n 
voor een systeem waarin de p a r i t e i t e n en i n t e r v e n t i e m a r g e s vast 
z i j n g e d e f i n i e e r d . Op deze w i j z e z i j n de b i l a t e r a l e u i t e r s t e i n t e r * 
v e n t i e k o e r s e n tussen de EEG-valuta's bepaald en z a l daarmede i n 
f e i t e de p r a k t i j k van de slang worden v o o r t g e z e t . 
Voor wat b e t r e f t de k o e r s o n t w i k k e l i n g e n van de onderscheidene 
v a l u t a ' s t . o . v . hun r e s p e c t i e v e l i j k e ECU waarden i s een B e l g i s c h 
compromis v o o r s t e l u i t g e w e r k t dat door 6 l i d s t a t e n i s aanvaard. 
D u i t s l a n d acht het t e ver gaand i n de r i c h t i n g van een mandjessys­
teem, het Verenigd K o n i n k r i j k handhaaft bezwaren tegen afrekenings­
v e r p l i c h t i n g en r e n t e b e r e k e n i n g . D i t v o o r s t e l v o o r z i e t i n veronder­
s t e l d e a k t i e ( i n t e r v e n t i e ) van landen waarvan de wisselkoers 
een u i t e r s t e waarde t . o . v . hun ECU-waarde z a l hebben b e r e i k t . B i j 
het achterwege l a t e n van i n t e r v e n t i e z a l het divergerende land 
a c h t e r a f d i t tegenover de andere landen moeten kunnen r e c h t v a a r ­
digen. Nederland ondersteunt deze v a r i a n t w a a r b i j a k t i e eerst p l a a t 
v i n d t nadat i s gebleken dat de d i v e r g e n t i e n i e t i n c i d e n t e e l i s en 
w a a r b i j ook het land i n wiens v a l u t a i n t r a - m a r g i n a a l zou moeten 
worden geïntervenieerd, z i c h h i e r a a n met redenen omkleed kan ont-
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t r e k k e n . De u i t deze i n t r a - m a r g i n a l e i n t e r v e n t i e v oortvloeiende 
d e b e t - p o s i t i e s z u l l e n s l e c h t s voor normale v e r r e k e n i n g i n aanmer­
k i n g komen, ook z a l normaal r e n t e b e t a a l d moeten worden. Voor 
de thans n i e t t o t de slang behorende landen kunnen, voor i n de 
t i j d beperkte overgangsperiodes, bredere marges worden toegepast. 
Deze v e r b r e d i n g mag echter n i e t zover gaan dat de f a c t o een land 
n i e t deelneemt aan het systeem maar er wel de voordelen (m.n. de 
k r e d i e t v e r l e n i n g ) van ontvangt. De r e g e l i n g van een e v t . i n t e r i m ­
periode behoeft overigens nog verdere u i t w e r k i n g . 

Een f o r m a l i s e r i n g van de m o g e l i j k h e i d t o t o p s c h o r t i n g van de deel­
name aan het wisselkoerssysteem wordt afgewezen. E i j - a l o f n i e t 
t i j d e l i j k - u i t s t a p p e n van een l a n d zouden de k r e d i e t f a c i l i t e i t e n 
voor dat land dienen t e worden opgeschort c.q. opgeheven. 

De toegang t o t de middellange t e r m i j n k r e d i e t e n van het EMS z a l 
a f h a n k e l i j k dienen t e worden g e s t e l d van zo m o g e l i j k s t r i k t e r e 
voorwaarden dan thans het geval i s . Deze voorwaarden dienen 
met name b e t r e k k i n g t e hebben op het b e r e i k e n van d i e d o e l s t e l l i n g e n 
van economische p o l i t i e k d i e de duurzaamheid van het EMS v e i l i g 
s t e l l e n , d.w.z. dat deze z i c h m.n. dienen t e r i c h t e n op het i n f l a ­
tietempo en het externe evenwicht. Bovendien dienen de v e r p l i c h t i n g e 
van het i n t e r v e n t i e a r r a n g e m e n t nagekomen t e worden. 
Ter voorkoming van o n d e r l i n g e valuta-spanningen z a l v o o r t s een 
coördinatie van het d o l l a r b e l e i d moeten worden n a g e s t r e e f d zonder 
dat d i t mag l e i d e n t o t pogingen om de fundamentele marktkrachten 
t e b e s t r i j d e n . 

Ten aanzien van het Europees Monetair Fonds wordt thans een op­
l o s s i n g gezocht voor het f e i t dat de p o o l i n g van monetaire reserves 
alsmede de fondsvorming op b a s i s van inb r e n g van n a t i o n a l e v a l u t a ' s , 
zoals d i e te Bremen was v o o r z i e n , vanwege de noodzaak van w e t t e l i j k e 
maatregelen n i e t vóór 1 j a n u a r i 1979 z i j n t e v e r w e z e n l i j k e n . 
De bespreking van deze meer i n g r i j p e n d e v o o r s t e l l e n i s daarom 
v o o r l o p i g u i t g e s t e l d . Overigens s t e l t z i c h voor Nederland ook 
ten aanzien van de nu besproken i n t e r i m - o p l o s s i n g , althans voorzover 
het b e t r e f t de u i t b r e i d i n g van het middellange t e r m i j n k r e d i e t ­
mechanisme, de noodzaak van par l e m e n t a i r e goedkeuring. 



Er z i j n thans twee extreme p o s i t i e s m.b.t. v e r g r o t i n g van de 
bestaande k o r t e en middellange kredietmechanismen, w a a r b i j de 
t o t a l e omvang van de k r e d i t e u r e n q u o t a i n het minst vergaande 
v o o r s t e l neerkomt op 25 mrd ERE en het meest ruime v o o r s t e l u i t ­
mondt i n 46 mrd ERE. De e f f e c t i e f beschikbare bedragen z u l l e n dan 
resp. 16 en 25 mrd ERE z i j n . De laatstgenoemde v a r i a n t houdt 
a l l e e n een u i t b r e i d i n g van het k o r t e t e r m i j n k r e d i e t (thans 
10 mrd ERE) i n . De eerstgenoemde v a r i a n t v o o r z i e t deels i n u i t ­
b r e i d i n g van het m i d d e l l a n g k r e d i e t t o t 8,5 mrd ERE (thans 5,5 

mrd ERE). 
Nederland houdt i n b e g i n s e l t . a . v . de omvang van de u i t b r e i d i n g 
van de kredietmechanismen v a s t aan het Bremer communiqué w a a r b i j 
de omvang werd bepaald op 20$ van de t o t a l e goud en d o l l a r -
voorraden van de l i d s t a t e n . De omvang van de k o r t e en middellange 
kredietmechanismen zou dan op een l a g e r bedrag dan 25 mrd ERE 
uitkomen, a f h a n k e l i j k van de waardering van het goud. 
B i j deze i n t e r p r e t a t i e wordt er door Nederland v a n u i t gegaan 
dat de omvang b e t r e k k i n g h e e f t op h e t t o t a a l van de k r e d i t e u r e n ­
quota en n i e t op het e f f e c t i e f beschikbare bedrag. Meer i n het 
algemeen z a l de b e r e i d h e i d van Nederland om mee t e werken aan een 
u i t b r e i d i n g van de k r e d i e t f a c i l i t e i t e n a f h a n k e l i j k worden ge­
s t e l d van de inhoud van de afspraken op andere onderdelen, m.n. 
de m o d a l i t e i t e n van het wisselkoersarrangement en de deelname 
h i e r a a n . 

T.a.v. de q u o t a - v e r d e l i n g over de l i d s t a t e n b e s t a at er een d u i d e l i j k * 
Nederlandse voorkeur voor v e r d e l i n g aan de hand van economische 
verhoudingen en n i e t op b a s i s van r e s e r v e g r o o t t e . 

Nederland s t e u n t m.b.t. de v e r d e l i n g over k o r t - en middellang 
k r e d i e t eveneens de eerstgenoemde v a r i a n t , w a a r b i j het van belang 
wordt geacht dat de c o n d i t i o n a l i t e i t van het middellange t e r m i j n 
mechanisme wordt v e r s t e r k t . P e r i o d i e k e c o n s u l t a t i e s (landen¬
examens) dienen h i e r t o e een b i j d r a g e t e l e v e r e n . 

Wat de duurzaamheid en de geloofwaardigheid van het arrangement 
b e t r e f t h e e f t Nederland steeds onderstreept dat er voldoende 
p a r a l l e l l i t e i t t . a . v . i n f l a t i e en extern evenwicht d i e n t t e z i j n . 
De s i t u a t i e l a a t v o o r l o p i g nog t e wensen over. B i j het streven 



naar deze p a r a l l e l l i t e i t d i e n t de i n f l a t i e b e s t r i j d i n g n i e t i n ge­
vaar t e worden gebracht. Met name Nederland en D u i t s l a n d onder­
strepen daarom dat het b e l e i d d i e n t te worden g e r i c h t op een zo 
laag m o g e l i j k i n f l a t i e t e m p o en n i e t op een Europees gemiddelde. 

De om p o l i t i e k - p r e s e n t a t i o n e l e redenen door de zgn. " l e s s -
prosperous" l i d s t a t e n gevraagde middelenoverdracht om n i e t vormt 
geen economisch n o o d z a k e l i j k e voorwaarde voor t o e t r e d i n g t o t en 
f u n c t i o n e r i n g van h e t EMS. Van Nederlandse kant d i e n t evenwel 
bedacht dat D u i t s l a n d en F r a n k r i j k m o g e l i j k b e r e i d z u l l e n z i j n 
t o t een concessie i n d i e n z u l k s n o o d z a k e l i j k l i j k t om l i d s t a t e n 
t o t deelname aan het wisselkoersarrangement t e bewegen. De mate 
van Nederlandse b e r e i d h e i d met m o g e l i j k e Duitse en Franse voor­
s t e l l e n mee t e gaan, d i e n t t e n minste a f h a n k e l i j k g e s t e l d 
- t e n eerste van de z e k e r h e i d dat een op bestendige deelname aan 

het EMS g e r i c h t e economische beleidscoördinatie t o t stand z a l 
komen 

- ten tweede van de b e r e i d h e i d de overdracht t e l a t e n lopen v i a 
m.n, de voor de r e g i o n a l e en s t r u c t u r e l e p o l i t i e k geschapen i n ­
s t e l l i n g e n t.w. de EIB en het Regionale Fonds, welke l a a t s t e 
een veel g r o t e r q u o t a - v r i j deel zou dienen t e b e v a t t e n . 

Daarnaast l i j k t een h e r b e z i n n i n g op d i t onderdeel tegen de t i j d 
dat de t o e t r e d i n g van nieuwe l i d s t a t e n een f e i t wordt, aangewezen. 

B i j het bovenstaande d i e n t wel t e worden bedacht dat de Neder­
landse b u d g e t t a i r e s i t u a t i e zodanig beperkt i s dat e n i g e r l e i con­
cessie t . a . v . de "less-prosperous" landen m.b.t. overdrachten om 
n i e t n o o d z a k e l i j k e r w i j z e t o t binnenlandse compensatie z a l dwingen. 

Aan de aandrang van sommige landen om EG-terreinen van b e l e i d 
(landbouw, s o c i a a l e t c . ) p r i m a i r v a n u i t de enge gezichtshoek van 
de d a a r u i t r e s u l t e r e n d e overdracht van middelen t e benaderen, 
d i e n t n i e t t e worden tegemoetgekomen. Dat neemt n i e t weg dat 
Nederland wel b e r e i d d i e n t t e b l i j v e n om over p r i o r i t e i t s s t e l l i n g e n 
binnen b e l e i d s t e r r e i n e n c o n s t r u c t i e f mee t e p r a t e n . 

Het i s n o o d z a k e l i j k dat het EMS geïntegreerd wordt i n en b i j d r a a g t 
t o t v e r s t e r k i n g van de cohesie tussen de l i d s t a t e n van de Gemeen­
schap. Het EMS d i e n t dan ook t e worden g e p l a a t s t i n het perspec-



t i e f van de EMU. 
Het streven a l l e l i d s t a t e n van den beginne af aan het EMS te 
doen deelnemen v e r d i e n t k r a c h t i g e Nederlandse ondersteuning. 
Mocht het n i e t gelukken de Negen d i r e k t v o l l e d i g onder één commu­
n a u t a i r e noemer t e brengen, dan o n t s t a a t een t o t a a l nieuwe s i t u a t i e , 
die echter voldoende u i t w e r k i n g behoeft alvorens een d e f i n i t i e f 
b e s l u i t t o t i n w e r k i n g t r e d i n g kan worden genomen. Onderzocht z a l 
dan dienen t e worden of het n i e t m o g e l i j k z a l z i j n het systeem 
desondanks a l s communautair systeem op t e z e t t e n , met de u i t d r u k k e ­
l i j k e opzet dat zo spoedig m o g e l i j k wel a l l e l i d s t a t e n v o l l e d i g 
deelnemen. 
De afspraken op het gebied van de economische beleidscoördinatie 
z u l l e n i n gemeenschapskader dienen t e worden gemaakt, met i n b e g r i p 

(4D van l i d s t a t e n d i e (nog) n i e t t o t het wisselkoersarrangement z i j n 
toegetreden. Zodoende kan de b a s i s worden gelegd voor v o l l e d i g e 
p a r t i c i p a t i e i n h e t EMS i n een l a t e r stadium. 
I n de s i t u a t i e dat n i e t a l l e l i d s t a t e n v o l l e d i g deelnemen z a l ook 
onderzocht moeten worden welke consequenties dienen t e worden 
getrokken t . a . v . de e v t . middelenoverdracht; er z a l zeker minder 
a a n l e i d i n g z i j n een p r i j s t e b e t a l e n aan landen d i e (nog) n i e t 
v o l l e d i g deelnemen. 

Terzake van de i n s t i t u t i o n e l e opzet en de j u r i d i s c h e f u n d e r i n g 
d i e n t het EMS alsmede de coördinatie van economisch b e l e i d t e 
worden geïntegreerd i n het f u n c t i o n e r e n van de Gemeenschappen. 
Het l i j k t op d i t moment o n v e r m i j d e l i j k de f u n d e r i n g van het EMS 
en het EMF t e zoeken i n een a a n v u l l i n g van de Verdragen op basis 
van a r t . 2}6 EEG-Verdrag; d i t l i j k t ook t e gelden voor de over­
gangsperiode i n d i e n en voorzover b e s l o t e n wordt t o t meer dan 
enkele aanpassing van bestaande kredietmechanismen (m.n. c r e a t i e 
ECU a l s r e s e r v e m i d d e l ) . 
Overigens z a l h i e r o v e r , mede op basis van advies van de Commissie 
Riphagen, spoedigst een aparte nota voor de MR dienen t e worden 
opgesteld. 



R e c h t s t r e e k s e e f f e k t e n op de l a n d b o u w p o l i t i e k z i j n s l e c h t s t e 
v e r w a c h t e n i n d i e n zou worden overgegaan t o t i n t r o d u k t i e van de 
ERE i n h e t 1 a n d b o u w p r i j z e n s t e l s e l . Een b e s l i s s i n g daaromtrent 
z a l i n de e e r s t e p l a a t s om r e d e n e n van l a n d b o u w p o l i t i e k moeten 
worden genomen en i s geen a u t o m a t i s c h u i t v l o e i s e l van de m o n e t a i r e 
samenwerking. Voor h e t o v e r i g e kan v a n u i t de l a n d b o u w p o l i t i e k 
een g r o t e r e mate van s t a b i l i t e i t op m o n e t a i r t e r r e i n s l e c h t s 
worden t o e g e j u i c h t . 

Wat b e t r e f t de e f f e k t e n op derde l a n d e n z a l N e d e r l a n d — e r o p toe 
d i e n e n t e z i e n d a t geen i n w a r d - l o o k i n g s y s t e e m t o t s t a n d komt. 
D i t g e l d t n i e t a l l e e n t e n o p z i c h t e van h e t VB, J a p an en de andere 
h a n d e l s p a r t n e r s , doch ook met b e t r e k k i n g t o t de m o g e l i j k e e f f e k ­
t e n op h e t E G - o p t r e d e n i n h e t IMP. H i e r a a n k a n worden gewerkt 
door m i d d e l van h e t openhouden van r e g e l m a t i g e i n f o r m a t i e v e 
c o n t a c t e n . 
Naar N e d e r l a n d s e v i s i e d i e n t de m o g e l i j k h e i d van g e a s s o c i e e r d 
l i d m a a t s c h a p - z o a l s v e r m e l d i n h e t communiqué van Bremen - t e 
worden opengehouden v o o r d a a r v o o r i n a a n m e r k i n g komende n i e t -
l i d s t a t e n . 


