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Fu er zich in de Nederlandse adminisiratie op basis wvan de
(technische) discussie in het Honetair Comité en de werk-
groep onder uw leiding een Zekere voorksur begint af te
tekenen voor de parity grid variant boven de basket variant
wil ik U wijzen op de politieke consequeniies van een derge-
1i jke Ecuze.

. ; Szsket—~v=riznt |
‘ Deze variant wordi door Frankrijk en het VK ‘oeplelt. De
et spilkoers en de marge worden in ERE uitgedrukt. Alle deel-
: ‘ £ nemende landen beInvloeden de wasrde van de ERE (en dus de

spilkoers) nzzar rato van het gem cht van hun nationale
valuiza in de ERE.

2 ety perial - oo —nn =

S - S Deze variant wordt door de slanglanden beylelt (pos:Ltle van

T Belgi& is onzeker zolang Frankrijk voor de basket opteert,

o en de vrazg rijst of de Bondskanselier irmiddels ook zijn

R voorkeur heeft gewijzigd). In dit systeem staat de ERE niet

centraal. In feite is er geen wezenli jk verschil met e

slang. ‘

De uiterstie koersen worden in elkasrs valuta (bilateraal)

uitzedrukt.

~ Technische voor— en nadelen

De voorkeur voor de parity grid t.o.v. de basket
- hoofdzzaak worden toegeschreven aan de vo.

er is ervaring opgedaan me'b de
eenvoud van de inte
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z=1 de Bundesbank duitse marken aan de Belgische Centrale

Bank lenen waarmee Bfr. worden opgekocht (er van uitgaande

dat de Bfr. t.0.v. de DM zwik staat.) In het basket systeen

zal in het geval de Bir. de marge t.0.v. de ERE spilkoers
greigt te overschrijden de Belgische Centrale Bank een
interventiepariner moeten zoeken, die bereid is mee te doen.
Het is dan niet zeker of er een valuta een tegengestelde

tie in z3l nemen. De vrees bestaat dat men in de prakti jk
in eersie instantie bij de Bundesbank zal aankloppen (grote
en sterke valutz). De vraag is of deze een centrale europese
bankiers functie op zich wil nemen,omdat er dan veel DM in
omloop worden gebracht die het bankwezen een overliquiditeit
2zn DE bezorgt en dus de geldmarkt verstoort en inflatoir
werkt op de Duitse economie.

Uiterzard wordt in de praktijkvanigg s%gng ook meestal in
e DAl

- DI geIntervenieerd en zal bij het parity grid systeem er

dan ook geen wezenlijke verandering optreden.

Het is niet uitgesloten dat er een technische oplossing kan
worden gevonden voor dit technische probleem, mits men be-
reid is hierover serieus na te denken en niet bij voorbaat
2]l de basket laat vallen voor het technisch eenvoudige
parity grid systeem.

Een technisch eenvoudige oplossing maar met belangrijke
politieke consequenties is om niet in DM (of andere ENMS-
valuta's) te interveniBren maar in dollars. Dit heeft
Bremen niet gewild. Bremen spreekt alleen van een gecolrdi-
neerd beleid t.0.v. derde valuta.

Op technische oplossingen met minder belangrijke‘pOIitiEKG
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consequenties wil ik nu niet nader ingazan.

ad. c. Het genoemde technische gemak = van de mogelijkheia
tijdelijk het systeem te verlaten zonder dasrbij het systeem
als zodanig azn te tastendientals een politiek nadeel te
worden gezien. De bedoeling is nl. om een communsutzir
systeem op te stellen dat verplichtend is voor de leden

en dat een stap betekent op weg naar de ENU. Het systeem
moet zo strikt zijn dat de noodzakeli jke convergentie moge—
1ijk wordt gemaakt door enerzijds adequate steunmechznismen |
en anderzijds de politieke wil om het interne beleid zo-
danig aan te passen. : :

Het basket systeem legt een grotere politieke wverantwoorde-
1lijkheid op de leden van de Gemeenschap en wellicht zelfs
de verplichting om deel te blijven nemen aan het communautair:
ENS s S S e - e Sy g

Politieke aspecten

Naast de politieke consequenties die ik reeds noemde bij de
voornoemde technische argumenten die pleiten voor een parity
grid zou ik tenslotte nog enkele meer algemeen politieke
overwegingen willen noemen die een dergelijke optie kunnen
bemoeili jken. ’
Frankrijk, en men kan stellen de zwakkere landen in het
algemeen, heeft grote problemen toe te treden tot een
systeem waar het al tweemaal moest uittreden. Hetrwenst niet
opnieuw te geraken in een Dl-Franc relatie wazr het kan
kiezen tussen opnieuw uittreden dan wel het aanvaarden van
(duitse) leningen gepaard met condities. De last van het
systeem moet niet eenzijdig op de schouders van de' zwakke
valuta's worden gelegd. In de basket variant beInvloeden
deze zwekke valuta's de waarde van de ERE en kan het ook
voorkome: dat de DI op zijn eentje uit de band dreigt te

: r de mand valt) omdat het uit de pas loopt met
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Conclusies:

" Politieke en institutionele overwegingen pleiten er voor de
~optie van de basket niet bij voorbaat af te schrijven ten

gunste van de parity grid variant waarvoor op technische
gronden zekere voordelen bestaan. De technische problemen
verbonden aan het basketsysteem lijkén‘oplosbaar.

Ik geef U in overweging ewer de standpuntbepaling in de
cobrdinatie commissie van 13 sept. a.s. en in de REZ in
genoemde ridhting te geleiden. Er moet voor worden gewaakt
dat de ECO-FIN op 18 sept. uitspraken doiéfép basis van
technische interim—rapporten. , _ P




