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ming, waarbij dezerzijds nog z i j aangete>e-rïcf dat diverse op-
me 
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ien nog ni e t of onvol
doende i n de tekst z i j n verweeft. I n verband met het voorlo
pige karakter van het ra#£ort kan hiermee worden geleefd. I n 
de d e f i n i t i e v e vers-ie kunnen deze en andere plooien worden 
gladgestreken^öovendien i s het rapport informatief; het i s 
een momentopname. Omdat het rapport nog zo hybride i s zou het 
b i j i^forkeur n i e t a ls l e i d r a a d moeten dienen voor de toekoffl-

ige discussies. 

I k kan bovendienIn£>et verhelen dat de stand van zaken mij 
zorgen baart, omdat ue Mini s t e r s van Financiën ( v n l . van Ne
derland en de BhD) i n \ f e i t e van het EMS n i e t meer maken dan 
een uitgebreide slang A Indien men i n Europa een zone van mo
neta i r e s t a b i l i t e i t w i l \ creëren dan kan d i t n i e t d.m.v. de 
slang. Eremen heeft dat onderkend en besloot dan ook t o t een 
essentieel andere aanpakVl. een centrale r o l van de EVE en 
pooling van reserves. VanYieide essentiële punten i s i n het 
standpunt van Financiën nieNbs over. Financiën kie s t voor liet 
parity-grid-systeem (dus de Wang i.p.v. de EVE-mand) en i s 
n i e t bereid de kredieten voldoende u i t te breiden. 
N.m.m. zou U de MK op deze gev a a r l i j k e ontwikkeling moeten 
••-ijzen. Indien deze ontwikkeling n i e t snel wordt omgebogen 
komt er geen communautaire zone Van monetaire s t a b i l i t e i t t o t 
stand. De niet-slang-landen w i l l e k n i e t toetreden t o t een 
slang oude s t i j l en z e l f s als z i j dat toch zouden doen dan i s 
d i t systeem gedoemd op korte t e r m i j i ^ weer u i t elkaar te v a l ¬
l e n . De IJL zou dan ook kunnen besluiten de EMS-trein weer op 
het rechte spoor te zetten. \ 

Indien de ML hiermee akkoord gaat dan zVjn de v i e r b eleids
vragen die de GoCo heeft voorgelegd e i g e \ i l i j k a l beantwoord. 
Mocht zich over deze v i e r punten toch een\ inhoudelijke d i s 
cussie i n re I.ÏL gaan ontwikkelen dan zoudt\ U daarbij het 
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volgende i n acht zronnen nemen. 

^ l l _ ^ - ^ ^ l - - - ^ ^ ^ - - - - l - ^ v a n 

Nederland h e e f t t o t dusver met de BPJ) en Denemarken een com
promis v a r i a n t voorgestaan die erop neerkomt dat het mandje 
zlechp;s ,_£.i__.-.~—̂ -î l_~ als i n d i c a t o r voor het a l dan n i e ~ -.«!• 
ie pas lopen v a n een - u i t s l a a t . .^o- de pas lopen zou ni r . -
r.er mogen l e i d e n XOT inüervent i e - v e r p l i c h t ingenj^Tn a l l e e n 
/aanleiding kunnen z i j n t o t c o n s u l t a t i e s over de eventueel t e 
'nemen maatregelen (economisch en n o n e t a i r ) . 
U i t een recent i n t e r v i e w van M i n i s t e r Andersen b l i j k t dat 
Denemarken op d i t t e r r e i n aan het g l i j d e n i s . Denemarken i s 
nu b e r e i d de mand a l s i n d i c a t o r t e gebruiken t . b . v . de con
s u l t a t i e s die /cuimen worden gehouden over de e v t . t e nemen 
i n t ervent ie-maat r e g e l e n . 
Het d i t standpunt komt Denemarken d i c h t e r b i j de B e l g i s c h / 
Frans/Luxemburgse compromis v a r i a n t die erop neerkomt dat het 
b e r e i k e n van de u i t e r s t e EkE-marge ( t e r w i j l de p a r i t e i t e n r a s -
ter-marge o f w e l slangwand nog n i e t i s b e r e i k t ) i n b e g i n s e l 
l e i d t t o t i n t e r v e n t i e s . I n d i e n zulks n i e t geschiedt z a l het 
betrokken l a n d a c h t e r a f z i j n h andelswijze op communautair n i 
veau moeten t o e l i c h t e n . B l i j k e n s recente rapportage u i t Bonn 
h e e f t Italië z i c h daags na de Eco-Fin i n F r a n k f o r t OOA a c h t e i 
deze v a r i a n t geschaard! 
D i t betekent dat a l l e e n het VK en I e r l a n d nog vasthouden aan 
de andere meest extreme v a r i a n t waar beide systemen met auto
matische i n t e r v e n t i e - v e r p l i c h t i n g e n c o - e x i s t e r e n . Overigens 
zou I e r l a n d ook b e r e i d z i j n t o t een compromis . 
Deze recente o n t w i k k e l i n g maakt d u i d e l i j k dat er een tendens 
i s naar een t u s s e n - o p l o s s i n g . De vraag i s daarom r e l e v a n t of 
Nederland ook een soepeler standpunt op d i t punt kan gaan 

* Voor een meer g e d e t a i l l e e r d o v e r z i c h t van de diverse 
standpunten moge i k U v e r w i j z e n naar de b i j l a g e . 
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innemen. 
Financiën i s h i e r t o e n i e t genegen omdat het t e g e l i j k runnen 
van twee i n t e r v e n t i e - s y s t e m e n een tech n i s c h onuitvoerbare 
zaak zou z i j n . D i t argument l i j k t nogal dubieus en U zou 
Financiën kunnen vragen waarom zeven van de negen l i d -LZ^. 
deze technische problemen n i e t hebben. W a a r s c h i j n l i j k kaan de 
houding van Financiën meer worden v e r k l a a r d u i t de n o s t a l g i e 
voor het slang-systeem en de vrees voor het nieuwe. U z;> 
i n dat geval Financiën w e l l i c h t kunnen o v e r t u i g e n da-; ie i n 
herente r i s i c o ' s van het nieuwe systeem a a n z i e n l i j k kunne -
worden v e r k l e i n d door maatregelen die de duurzaamheid var 
systeem bevorderen zoals goede afspraken over de convergentie 
van het economisch b e l e i d (m.n. i n f l a t i e b e s t r i j d i ng; er_ eer-
adequaat kredietmechanisme ( z i e ad 2 . ) . I n d i t verband kar 
ook worden gewezen op de bemoedigende houding van Callaghan 
om een gezond a n t i - i n f l a t i e b e l e i d t e voeren. 

^ • 5 Ë _ 2 . ^ 2 £ £ _ Y ^ _ ^ ^ e ^ i r _ e r i c de 

De ME zou z i c h dienen u i t t e spreken over de omvang van de 
k r e d i e t f a c i l i t e i t e n . 
I n Bremen werd h i e r o v e r afgesproken: 
"Een begin-voorraad BVE's (voor g e b r u i k tussen de c e n t r a l e 
banken van de l i d s t a t e n ) wordt gecreëerd tegen deposito van 
Amerikaanse d o l l a r s en goud e n e r z i j d s ( b i j v . 20/o van de h u i 
dige voorraad van de c e n t r a l e banken der l i d s t a t e n ) en v a l u 
t a ^ van de l e d e n a n d e r z i j d s voor een bedrag van v e r g e l i j k 
bare g r o o t t e 1 * . 
en v e r d e r : 

"Er z a l terdege rekening worden gehouden met de behoefte aan 
substantiële f a c i l i t e i t e n op k o r t e t e r m i j n ( t o t max. 1 j a a r ) " . 
I n verband met de j u r i d i s c h e , l e g i s l a t i e v e consequenties wordt 
thans gewerkt aan een pragmatische o p l o s s i n g voor de eerste 
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paar jaar van het EMS, waarbij a a n s l u i t i n g wordt gezocht b i j 
de bestaande kredietmechanismen. 
Nederland en Duitsland s t e l l e n z i c h op het punt van de om¬
-Tang het meest r e s t r i c t i e f op. "De l i d s t a t e n z u l l e n t o t max. 
25 mld. ESE*s v e r p l i c h t i n g e n t.o.v, elkaar behoeven aan te 
gaan ( c r e d i t e u r e n - p o s i t i e ) " . D i t betekent dat f e i t e l i j k maai 
max. 15 mld. EKE's kr e d i e t t e r beschikking staat (debiteuren 
p o s i t i e ) . Nederland heeft zich formeel nog r e s t r i c t i e v e r op
gesteld dan de BED door geen bedrag t e w i l l e n noemen, omdat 
d i t onderdeel zou moeten uitmaken van het onderhandelings-
pa^v-cet \_r.~eei £.:cJ-SÏ nni. net wisse.L t v Ocr sar raiigev' eut c.i ui L>« — 
3eidscoo*rdiuatie s t r i n g e n t e r werdtY). De Europese Oommitjiur 
heeft voorgesteld 25 mld. e f f e c t i e f k rediet beschikbaar t e 
doen z i j n . D i t bedrag zou aansluiten b i j de formule van Bre
inen. De overige l i d s t a t e n scharen zich achter het Commissie
standpunt . 
U zou i n d i t verband kunnen opmerken dat het e r n s t i g moet wo 
den b e t w i j f e l d of de door Nederland en Duitsland voorgestane 
omvang (15 mld. e f f e c t i e f k r e d i e t ) toereikend zul z i j u . De 
huidige kredietmechanismen ( k o r t , middellang en o l i e - f a c i l i 
t e i t ) bedragen reeds resp. 5 , 8 + 5,4 + 2,1 = 14 ,3 mld. ERE. 
Voor er z e l f s sprake was van een EMS werd a l gedacht aan een 
verdubbeling op korte t e r m i j n van de plafonds van het ko3 U 
kre d i e t en de zgn. o l i e - f a c i l i t e i t (het t o t a a l wordt dan 
2 3 , 3 raid. ERE e f f e c t i e f k r e d i e t ) . 

Verder kan worden gesteld dat de geloofwaardigheid van het 
EMS gevaar loopt i n d i e n gestart wordt met een te bescheiden 
b u f f e r van k r e d i e t - f a c i l i t e i t e n . D i t zal o n g e t w i j f e l d specu
l a t i e s u i t l o k k e n die het einde betekenen van het EMS. Zeker 
i n het begin zal het nieuwe systeem op de proef worden ge
s t e l d . 
Financiën heeft echter ernstige bedenkingen tegen een omvang 
van 25 mld. EVE e f f e c t i e f k r e d i e t (debiteuren-positie) omdat 
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d i t zou betekenen dat er r e l a t i e f v e e l e x t r a k o r t k r e d i e t 
beschikbaar wordt g e s t e l d . Aan de middellange kredietvorm 
kunnen raeer beleidsvoorwaarden worden g e s t e l d , naar een u i t 
b r e i d i n g van deze k r e d i e t e n kan (om l e g i s l a t i e v e redenen i n 
een a a n t a l l i d s t a t e n ) n i e t op k o r t e t e r m i j n worden g e r e a l i 
seerd . 
I n d i e n Financiën deze v e r d e e l s l e u t e l tussen k o r t en m i d d e l 
l a n g k r e d i e t opvoert a l s bezwaar tegen een gr o t e r e k r e d i e t -
f a c i l i t e i t dan zou U erop kunnen w i j z e n dat het er thans om 
gaat een pragmatische en zeer v o o r l o p i g e o p l o s s i n g t e vinden 
voor de beginperiode w a a r b i j begonnen wordt met r e l a t i e f v e e l 
k o r t k r e d i e t dat z.s.m. overgaat i n een u i t b r e i d i n g van het 
middellange t e r m i j n k r e d i e t . Men werkt immers aan een i n t e r i m 
o p l o s s i n g . Bovendien wordt er binnen 2 j a a r een Fonds ge
creëerd. Nederland zou z i c h kunnen a a n s l u i t e n b i j F r a n k r i j k 
e.a. die binnen een j a a r 50yó van het k o r t e k r e d i e t w i l l e n om
z e t t e n i n mi d d e l l a n g k r e d i e t . 

3 . l i & ̂  _c o mmun t a i r e ..^^^^ i£"Jiö r; __v an _ l i e t S 
Financiën en ook EZ t w i j f e l e n aan de b e r e i d h e i d van het VIL 

om t e p a r t i c i p e r e n i n het EMS. Het e v t . n i e t meedoen van een 
of meer l i d s t a t e n h e e f t zeer nadelige consequenties voor de 
Gemeenschap om redenen genoemd i n de nota ( z i e pag. 34) en 
omdat dan een g e v a a r l i j k e intergouvernementele weg wordt i n 
geslagen op een e s s e n t i e e l t e r r e i n van de i n t e g r a t i e i n de 
Gemeenschap. 
Dit betekent dat Nederland vast moet houden aan een communau
t a i r e opzet van l i e t systeem waarin a l l e l i d s t a t e n p a r t i c i p e r e n 
D i t s t r e v e n zal a a n z i e n l i j k meer Kans van slagen hebben i n 
dien Nederland op beide bovengenoemde punten een wat minder 
orthodoxe houding aanneemt. Met deze houding die soms nog 
verder gaat dan de Duitse i s Nederland voor het VK althans 
geen s e r i e u z e gesprekspartner. De B r i t t e n z i j n p o s i t i e v e r over 
hun gesprek i n Bonn dan over de besprekingen i n B r u s s e l en 
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Luxemburg. Eet l i j k t dan ook g e v a a r l i j k om w e i n i g souplesse 
t e b l i j v e n opbrengen op beide voorgaande m.n. voor het VK zo 
b e l a n g r i j k e punten i n de v e r o n d e r s t e l l i n g dat het VK u i t e i n d e 
l i j k t o c h z a l afhaken. Een s t a r r e houding p l a a t s t Nederland 
b u i t e n de d i s c u s s i e en g e e f t s t i m u l a n s aan de an t i - m a r k e t e e r s 
i n h et VK. Naast stappen op de punten ad 1 en 2 l i j let het dan 
ook van "belang dat de MR con c l u d e e r t dat een communautaire 
opzet voor Nederland uitgangspunt i s b i j de d i s c u s s i e s t e 
Br u s s e l . 

. i . Li J . JL V_- fcj 

Ook op d i t punt v e r d i e n t de p o s i t i e van het VK bijzondere 
aandacht. Financiën gaf i n de Co-0o de i n d r u k dat het VK met 
een zekere tegemoetkomendheid op d i t onderdeel b i j het EMS 
zou kunnen worden b e t r o k k e n , bv. d.m.v. overdrachten v i a het 
EIB, het r e g i o n a a l en s o c i a a l fonds. 
T e g e l i j k e r t i j d beweert Financiën e c h t e r dat een middelenover
dracht v i a xie EG-begroting o f EIB die het de zgn. l e s s p r o s ¬
perous countriés m o g e l i j k moet maken aan het EMS t e p a r t i c i 
peren, moet worden afgewezen. D i t standpunt l i j k t n i e t con
s i s t e n t . Voorkomen zou moeten worden dat de di s c u s s i e i n de 
MR over het e r b i j b e t r e k k e n van het VK z i c h op d i t punt t o e 
s p i t s t . 
De M i n i s t e r r a a d zou z i c h e c h t e r dienen t e r e a l i s e r e n dat het 
VK eerder t e v r e d e n z a l worden g e s t e l d met een tegemoetkomen
de houding op de punten 1 en 2 en een (vage) u i t s p r a a k over 
een h e r z i e n i n g van het landbouwbeleid. 
Middelen om w e l v a a r t s v e r s c h i l l e n t e v e r k l e i n e n staan l o s van 
het EMS. 

Conclusie 
1. De M i n i s t e r r a a d kan kennis nemen van de stand van de d i s 

cussie i n hét i n t e r i m - r a p p o r t . Het r a p p o r t l i j k t minder 
geschikt om a l s l e i d r a a d t e dienen voor de verdere 
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besprekingen i n B r u s s e l m.n. over de zgn. "hot issues". 
2. De wending die de M i n i s t e r s van Financiën (ra.n. BlLD en 

Nederland) hebben gegeven aan de Bremer opzet van het EMS 
i s g e v a a r l i j k en u i t z i c h t l o o s voor een duurzame communau
t a i r e opzet. 

3. Mede op ba s i s van de u i t g e b r e i d e rapportage van v e r s c h i l 
lende posten kan worden geconstateerd dat de standpunten 
i n de d i v e r s e hoofdsteden i n o n t w i k k e l i n g z i j n ( z i e M i ¬

,/. l a g e ) . D.w.z. ( t e r u g ) i n de r i c h t i n g van Bremen ( r o l van 
EVE en r u i m e r k r e d i e t ) . 

4. Nederland moet s n e l het b e l e i d i n die r i c h t i n g aanpassen. 


