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VERSLAG van de bijzondere Conferentie van de M i n i s t e r s van 
Financien van de Europese Gemeenschap, gehouden t e Brussel 
op 23 maart 1973. 

Deze in f o r m e l e bijeenkomst van de M i n i s t e r s van Finan­
ciën, welke onder v o o r z i t t e r s c h a p stond van de Belgische 
M i n i s t e r van Financien De C l e r q , was geheel gewijd aan het 
vooroverleg met b e t r e k k i n g t o t de op de vergadering van da 
Commissie van T w i n t i g op 26 en 2? maart t e Washington t e 
volgen g e d r a g s l i j n * E s s e n t i e e l d a a r b i j was u i t e r a a r d de 
vraag o f , en zo j a i n hoeverre, op een aantal onderdelen 
een gemeenschappelijk standpunt zou kunnen worden ingenomen 
op de vergadering van de Commissie van T w i n t i g . 

Uitgangspunt voor de d i s c u s s i e was een door het Monetair 
Comité opgestelde nota over het aanpassingsproces en het ge­
b r u i k van o b j e c t i e v e i n d i c a t o r e n , welke nota a l s gemaea-
s c h a p p e l i j k document van de Deputies van de EEG-landen i n de 
Commissie van T w i n t i g b i j de v o o r z i t t e r van de Deputies van 
genoemde Commissie werd ingediend. 

De b e l a n g r i j k s t e elementen u i t deze nota z i j n i 
— het hervormde i n t e r n a t i o n a l e monetaire s t e l s e l z a l moeten 

z i j n gebaseerd op een systeem van vaste, doch voor w i j z i ­
ging vatbare p a r i t e i t e n ; 

— de r i g i d i t e i t welke het i n t e r n a t i o n a l e monetaire s t e l s e l 
de afgelopen 25 j a a r h e e f t beheerst di e n t t e worden door­
broken door een promptere c o r r e c t i e van betalingsbalans-
onevenwichtigheden ; 

— 4e conceptie van "fundamentele onevenwichtigheid" moet 
evenwel het beslissend c r i t e r i u m b l i j v e n voor p a r i t e i t s ­
w i j z i g i n g ; 

— zowel overschot- a l s t e k o r t l a n d e n dienen b i j t e dragen aai 
de c o r r e c t i e van betalingsbalansonevenwichtigheden ; 



het gebruik van objectieve i n d i c a t o r e n ( r e s e r v * b e w e g i n K , n ) 

k t tn een bijdrage leveren i n het aanpassingeproces, ach¬
t e r n i e t i n de zi n van een signaal voor a k t i e , doch slechte 
als een signaal dat v e r p l i c h t t o t het opfnen van i n t e r ­
n a t i o n a l * c o n s u l t a t i e (deze objectieve i n d i c a t o r e n «oud» 
n i e t a l s een vervanging van bestaande procedures Koeten 
worden gezien, doch a l s een a a n v u l l i n g daarvan) ; 
i n h e t consultatieproces z u l l e n de bevoegdheden van het 
IMF moeten worden u i t g e b r e i d , i n die z i n dat het wordt 
belast met het permanent volgen van de economische en de 
betalingsbalansontwikkeling van de b e l a n g r i j k s t e landen, 
waarbij het Fonds het recht zou moeten k r i j g e n het i n i t i a ­
t i e f t e nemen t o t een c o n s u l t a t i e met een laad, i n d i e n het 
dat tegen de achtergrond van de ont w i k k e l i n g i n dat land 
wenselijk «ht, zulks ongeacht het t i j d s t i p waarop een vorige 
c o n s u l t a t i e heeft p l a a t s gehad. 

Het document van het Monetair Comité ondervond i n hoge 
mate instemming. M i n i s t e r Qiscard d'Estaing ( F r a n k r i j k ) , 
wees er op, dat wisselkoersaanpassing a l l e e n zou mogen plaats 
vinden i n geval van fundamentele onevenwichtigheid. H i j kon 
instemmen met een symmetrie i n de aanpassingsmaatregelen t u * -
sen tekortlanden en overschotlanden, doch was van mening, dat 
i n het huidige i n f l a t o i r e klimaat de zwaarste verantwoorde­
l i j k h e i d op de tekortlanden zou moeten rusten. De Gouverneur 
van de Nationale Bank van België Vandeputte wees er op, 
dat i n het v o o r s t e l van de Amerikanen t e ee n z i j d i g van p a r i ­
teitsaanpassing wordt uitgegaan. Z i j n s inziens moeten ook de 
int e r n e p o l i t i e k e maatregelen en k a p i t a a l c o n t r o l e s i n de be¬
schouwing worden betrokken. 

M i n i s t e r Barber (V.K.), die zich net het document ko» 
verenigen, stelde voor i n Washington de urgentie van de her­
vorming t e benadrukken. M i n i s t e r Helissen «as het h i e r gehe. 
mee eens en stelde dat met name de consolidatie van de exces­
sieve l i q u i d i t e i t e n i n de wereld een operatie i s , die g r o t . 
haast he e f t . Voorts bracht h i j naar voren, dat de recent. 
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maatregelen van de Gemeenschap w e l l i c h t repercussies sulles, 
hebben voor het gesprek i n de Commissie van T w i n t i g . Daarom 
zou nog eens zeer u i t d r u k k e l i j k moeten worden g e s t e l d , dat 
we i n de toekomst vaste p a r i t e i t e n w i l l e n handhaven» 

I n een tweede i n t e r v e n t i e wees m i n i s t e r Giscard erop, 
dat i n verband met de s p e c u l a t i e v e kapitaalbewegingen, d i e 
een b e l a n g r i j k e i n v l o e d hebben op de reservebewegingen, 
naar a d d i t i o n e l e o b j e c t i e v e i n d i c a t o r e n zou moeten worden 
gezocht. C o n s o l i d a t i e van e x c e s - l i q u i d i t e i t a c h t t e h i j 
mede van gr o o t belang, omdat deze een voorwaarde vormt voor 
c o n v e r t i b i l i t e i t s h e r s t e l . Ook wees h i j erop, dat we, hoewel 
naar z i j n mening een systeem van vas t e wisselkoersen moest 
worden n a g e s t r e e f d , i n de toekomst met de m o g e l i j k h e i d van 
een s t e l s e l van t e n o p z i c h t e van e l k a a r zwevende blokken 
r e k e n i n g moest worden gehouden,, Vo o r t s was h i j van mening, 
dat we n i e t de i n d r u k moesten geven, dat de hervorming snel 
zou kunnen worden geregeld* 

M i n i s t e r Malagodi (Italië) was van mening, dat j u i s t de 
i n t e r i m p e r i o d e nu meer aandacht vroeg en dat daarvoor de no­
dige maatregelen zouden moeten worden genomen. I n r e a k t i e 
daarop s t e l d e M i n i s t e r N e l i s s e n , dat het g e v a a r l i j k i s thans 
t e v e e l naar de i n t e r i m p e r i o d e , d i e i n b e l a n g r i j k e mate wordt 
gekenmerkt door zwevende w i s s e l k o e r s e n , t e k i j k e n , omdat daar­
door het e i n d d o e l u i t het oog zou worden v e r l o r e n . Over het 
eind d o e l (met vaste w i s s e l k o e r s e n ) moeten we het ee r s t eens 
z i j n , pas daarna moet over de i n t e r i m p e r i o d e worden gesproken, 
H i j had het gevoel, dat b i j sommigen t w i j f e l bestaat o f we 
wel moeten te r u g k e r e n naar vaste wisselkoersen (met name de 
I t a l i a n e n en de I e r e n hadden z i c h i n deze geest u i t g e l a t e n , 
t e r w i j l Giscard z i c h tegen d i e r e d e n e r i n g n i e t bepaald scherp 
a f z e t t e ) . Als d e r g e l i j k e ideeën door de Gemeenschap, mede i n 
het kader van het vinden van oplossingen voor de i n t e r i m -
p e r i o d e , zouden worden g e v e n t i l e e r d i s het gevecht om de 
vaste wisselkoersen e i g e n l i j k a l v e r l o r e n . 
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Op v o o r s t e l van de v o o r z i t t e r werd beislo-en ,jp b a a i * v^ n 

het document van het Monetair Comité «n de gehouden d i s c u s s i e 
een gemeenschappelijk standpunt voor de v e r g a d e r i n g i n Waahin 
ton te bepalen. D i t standpunt z o a l s dat door De _Clgj_fr i n de 
v e r g a d e r i n g van de Commissie van T w i n t i g i s v e r t o l k t , i e alm 
b i j l a g e b i j d i t v e r s l a g gevoegd. 

T e n s l o t t e werd nog een k o r t e d i s c u s s i e g e w i j d aan hét 
vraagstuk van de c o n s o l i d a t i e , w a a r b i j e r op werd geweien dat 
er twee methoden z i j n , n l . b i l a t e r a l e c o n s o l i d a t i e o f vi& h e t 
IMF. H e t c o n s o l i d a t i e v r a a g s t u k aaoeat, zo was Beu van 
worden g e z i e n i n samenhang met de beperking van de r e s e r v e -
v a l u t a ' s t o t werkvoorraden en het t r e f f e n van r e g e l e n oaa t« 
voorkomen, dat opnieuw b e l a n g r i j k e voorraden v a l u t a r e s e r v e s 
zouden worden opgebouwd. D i t werd met name van D u i t s e en 

E n g e l s e z i j d e betoogd. 
De c o n c l u s i e u i t de d i s c u s s i e was, dat h&t >-nd*rve.?p 

nog n i e t r i j p was voor de f o r m u l e r i n g van een gemeenschap'» 
p e l i j k standpunt en dat v o l s t a a n zou moeten worden met de 
Deputies van de Commissie van T w i n t i g te veraoekec h a a s t t© 
maken met d i t onderdeel van de hervorming. 

De volgende i n f o r m e l e M i n i s t e r s van F i n a n c i e n C o n f e r e n t i e 
z a l i n Nederland worden gehouden. Een datum werd nog n i e t 
afgesproken. 

G. de Man. 
11 a p r i l 1973o 



STATEMENT BY I * . WILLY DE CLERCO, MINISTER OF FIKA.CE OF BELGIUM, 

SPOKESMAN OF THE EUROPEAN COMMUNITIES TO THE COMMITTEE OF XX -

WASHINGTON, 26-27 MARCH 1973 

March 26, 1973 

The recent monetary events have underlined the need to ̂ sturn 

as quickly as possible to a situation of stable exchange rates. 

To t h i s end the Members of the European Community consider 

that i t i s important for the work of the Committee of 20 to be 

continued without delay. In their opinion the reform of the 

International Monetary System w i l l have to preserve the principles 

of the Bretton Woods System a r t d ^ a r t i c u l a r l y the regime of fixed 

but adjustable exchange ra t e s . This was one of the conclusions 

of the conference of Heads of State or of Government of the EEC 

countries held in Paris in October 1972, 

They consider that at this stage i t i s advisable for the 

Deputies of the Committee of 20 to continue without delay the 

examination of a limited number of questions which in the light of 

discussions that have already taken place seem to offer the best 

chances for progress. I n recent months the member states of the 

Community have made efforts to work out common positions l i k e l y to 

f a c i l i t a t e the search for agreement within the Committee of 20. They 

have looked especially into the problem of the adjustment process 

and the use of quantitative indicators, and the Community has been 

able to submit to the Committee of 20 Deputies a document setting 

out the technical features of a plan which may serve as a basis for 

an international agreement. 

http://FIKA.CE


T h c Finance M i n i s t e r s of the c o u n t r i e s of the C o m i t y have 4U* 

C U S S e d t h i s document during a recent meeting and, on the b a s i s o f the 

ideas developed at the t e c h n i c a l l e v e l they have formulated a common 

p o s i t i o n , the main features of which may be defined as f o l l o w , : 

1. A balanced approach t o the choice of the type of measures t o be 

adopted once the need f o r r e s t o r a t i o n of balance i s accepted. Such a 

choice should not lead to a change i n exchange r e l a t i o n s h i p s except 

when the c o r r e c t i v e means under domestic economic p o l i c y are not i n 

themselves s u f f i c i e n t t o r e s t o r e e q u i l i b r i u m . 

2. The need to m a i n t a i n w i t h i n the i n t e r n a t i o n a l monetary sys^en 

the concept of "basic d i s e q u i l i b r i u m " i n order t o judge the t i m e l i n e s s 

of p a r i t y changes. 

3. Acceptance of a p r i n c i p l e of symmetry t h a t makes i t p o s s i b l e 

not t o determine a p r i o r i and e x c l u s i v e l y which o f the surplus c o u n t r i e s 

or of the d e f i c i t c o u n t r i e s should bear the burden o f the adjustment. 

A. Strengthening of the permanent supervisory r o l e a lready exercised 

by the IMF i n order t o enable the l a t t e r t o I n i t i a t e and conduct coun s u l t a -

t i o n s , the outcome of which could determine the most a p p r o p r i a t e adjustment 

measures. This c o n s u l t a t i o n procedure should be coupled w i t h the necessary 

precautions i n order t o avoid i t s t r i g g e r i n g o f f provoking waves of specu­

l a t i o n which might aggravate d i s e q u i l i b r i a . 

5. Recourse t o p r o p e r l y selected i n d i c a t o r s i n order t o f a c i l i t a t e 

t r i g g e r i n g i n t e r n a t i o n a l c o n s u l t a t i o n procedures w i t h i n the framework of 

the IMF. 

The member States of the Community consider t h a t two f u r t h e r problems 

should be given p r i o r i t y : 



The f i r s t one concerns reserve asset settlement and c o n v e r t i b i l i t y . 

I n order to f i n d a s o l u t i o n f o r t h i s problem i t i s important f i r s t of 

a l l t o devise and implement e f f e c t i v e mechanisms w i t h a view to con­

s o l i d a t i n g excessive n a t i o n a l currency balances held i n the o f f i c i a l 

reserves of p a r t i c i p a t i n g countries. I n t h i s respect d i f f e r e n t consolida­

t i o n methods may be envisaged depending on whether a b i l a t e r a l procedure 

between countries holding and countries issuing those currencies would 

be adopted or whether m u l t i l a t e r a l procedures through the IMF are chosen. 

The second one concerns d i s r u p t i v e c a p i t a l movements. 

I t i s the desire of the countries of the European Community that the 

work of the Deputies on the problems r e f e r r e d to above should permit the 

speedy preparation of a systematic presentation of possible solutions 

or even the o u t l i n e of an agreement. Another M i n i s t e r i a l conference of 

the Committee of 20 could consider these r e s u l t s p r i o r t o the N a i r o b i meeting 

The member States of the European Community propose t o i n t e n s i f y the 

work on the d i f f e r e n t aspects of the reform and, as they have already done 

on the problem of adjustment, to submit common positions l i k e l y to f a c i l i t a t e 

the search f o r i n t e r n a t i o n a l agreement. 

F i n a l l y , the special problems of the developing countries should, i n 

the context of the monetary reform, be examined without delay i n a s p i r i t 

of cooperation. 


