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Korte samenvatting van het besprokene met de heer Schulmann
(Kabinet Bondskanselier Schmidt) op 29 juni 1978 te Den Haag.

Lanwezig de heren Schulmann, Posthumus Meyjes (BZ), Dierick (puB),
Margés ?AZ) en ondergetekende.

Bondskanselier Schmidt en President Giscard d'Estaing zijn het in
hun onderlinge overleg erover eens geworden dat in de komende iwee
jaar geleidelijk een Europees monetair systeem tot stand moet

komen dat in de eindfase is gebaseerd op drie elementen: een Buropees
Monetair Fonds, een Europese rekeneenheid en een versterkte rol

van de Europese Investerngs Bank ten behoeve van middelenoverdracht
binnen de Gemeenschap.

In de eerste fase zouden op drie onderdelen besluiten moetsn wor-
den genomen, te weten het te kiezen wisselkoerssysteem, de rol

van de ere en de regelingen met betrekking tot de kredietfacili-
teiten.

Met betrekking tot het wisselkoerssysteem bestaat overeenstemming
dat dit even stringent zal moeten zijn als de huidige slang, dwz.
een even brede marge of wellicht zelfs een iets smallere en geen
opting-out mogelijkheden. Wel zou als een strikt tijdelijke over-
gangsmaatregel een bredere marge voor toetredende lidstaten kunnen
worden toegepast ("boa").

Voor interventies binnen de slang zouden uitsluitend communautaire
valuta's moeten worden gebruikt.

Op twee punten bestaat nog geen volledige overeenstemming nl. ovar
de deelname van niet-EEC lidstaten en over de wijze waarop de
interventiemarges worden gedefinieerd. Frankrijk heeft moeite met
deelname van niet-lidstaten (met name Zwitserland) en is uitge-
sproken voorstander van ere als numeraire.Duitsland is wvoorstander
van deelname niet-lidstaten en heeft twijfels over technischs
toepasbaarheid wvan de ere als numeraire.

Er bestaat tussen beide landen wel overeenstemming over dat de ere
dient te worden gebruikt als instrument van verrekening tussen
centrale banken. Hiertoe zou een Europees Monetair Fonds naar het
model van het IMF moeten worden opgericht, dat alle onderlinge
verrekening en kredietverlening verricht. De middelen van dit
fonds zouden voor de ene helft moeten bestaan uit door de centrale
banken gedeponeerde reserves (goud en dollars) en voor de andere
helft uit gestorte nationale valuta's. Wat de bedragen betreft
denkt men voor de totale omvang van het Fonds in de orde van
grootte van 40 & 50 mrd. r.e. . Daarbij wordt overwogen dat de
helft hiervan slechts substitutie en geen creatie van reserves in-
houdt en de andere helft in de plaats komt van de bestaande kre-

dietmechanismen (kort en middellang) die thans een totale limiet
van 11 mrd. r.e. kennen.

Wat het dollarbeleid betreft wordt nauwe consultatie tussen centrale
banken voorzien, evenals periodieke discussies over de te volgen
strategie. Voorts wordt gedacht aan een zekere pooling van de
wisselkoersrisico's samenhangend met dollarinterventie, via door-
verkoop resp. aankoop bij het Fonds tegen r.e. van een bepaald
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verkopen dollars in het kader van interventie. Dit percentage
zou geleidelijk kunnen worden opgevoerd.

In Bremen zouden de gegigende communautaire organen de opdracht
moeten krijgen dit plan nader uit te werken in een blauwdruk
die vervolgens in de ‘eerstkomende Europese Raad in december zou
kunnen worden aanvaard.

De heer Schulmann wees er nog op dat Duitsland niet plotseling
de monetaristische zienswijze is gaan aanhangen, maar wel tot
het inzicht is gekomen dat monetaire incentives moeten worden
gecreéerd om de noodzakeli jke beleidadiscipline te bevorderen.

Wat de positie van het V.K. betreft, is volgens de heer Schulmann
sprake van twee "trauma's", enerzijds is men beducht voor devalu-
aties en de daarmede gepaard gaande inflatoire gevolgen, ander-
zijds vreest men een "gouden standaard"-effect, nl. dat het systeem
groeibelemmerend zou werken. Middelenoverdracht vormt voor het
V.K. een belangrijk element, waarbij in elk geval zou moeten wor-
den voorkomen dat het V.K. netto betaler aan het Europese budget
is.

Een belangrijke belemmering om in Bremen tot overeenstemming met
het V.K. te komen vormt het feit dat in het najaar verkiezingen
worden gehouden hetgeen met het oog op de negatieve publieke
opinie verhindert, dat de heer Callaghan meewerkt aan besluiten

te Bremen die als pro-EEG zouden kunnen worden uitgelegd.
Duitsland en Frankrijk hopen door medewerking van de Benelux het
V.K. te isoleren. Mocht het V.K. in Bremen zijn medewerking aan
de uitwerking van de bovengenoemde plannen niet kunnen geven, dan
zou als een terugvalpositie kunnen worden overwogen de formulering
waarbij de slanglanden de andere landen uitnodigen dit gezamen-
1ijk te gaan doen, waarbij het V.K. dan als waarnemer aanwezig zou
kunnen zijn.

De heer Posthumus Meyjes heeft aan het slot van het gesprek de
heer Schulmann verzocht aan de Bondskanselier de ernstige veroni-
rusting van de Nederlandse regering over de gevolgde procedure
over te brengen. Van de zijde van Financi&n is erop gewezen dat
Nederland sterk hecht aan het huidige slangarrangement, hetgeen
uiteraard niet betekent dat het niet over mogelijke verbreding

en versterking van de monetaire samenwerking van Europa zou wil-
len meedenken. Met het oog op & wisselmarkten zou echter elke
twijfel over het voortbestaan van de slang moeten worden voorko-
men totdat een eventueel gewijzigd stelsel in werking treedt.

B.F. van Ittersum
30 juni 1978




