
Korte samenvatting van het besprokene met de heer Schulaaxm 
(Kabinet Bondskanselier Schmidt) op 29 j u n i 197Ö t e Den Haag. 

Aanwezig de heren Schulmann, Posthumus Meyjes (BZ), D i e r i c k (LHB), 
Marges (AZ) en ondergetekende. 

Bondskanselier Schmidt en P r e s i d e n t Giscard d'Estaing z i j n h e t i n 
hun o n d e r l i n g e o v e r l e g erover eens geworden dat i n de koaende twee 
j a a r g e l e i d e l i j k een Europees monetair systeem t o t stand moet 
konen dat i n de e i n d f a s e i s gebaseerd op drie elementen: een Europees 
Monetair Fonds, een Europese rekeneenheid en een v e r s t e r ^ : ^ r o l 
van de Europese I n v e s t e r r i g s Bank t e n behoeve van middelenoverdracht 
binnen de Gemeenschap. 
I n de e e r s t e f a s e zouden op d r i e onderdelen b e s l u i t e n moeten wor­
den genomen, t e weten h e t t e k i e z e n wisseikoerssysteem, de r o l 
van de ere en de r e g e l i n g e n met b e t r e k k i n g t o t de k r e d i e t f a c i l i ­
t e i t e n -
Met b e t r e k k i n g t o t h e t w i s s e l k o e r s s y s t e e m b e s t a a t overeenstemming 
dat d i t even s t r i n g e n t z a l moeten z i j n a l s de h u i d i g e s l a n g , dwz. 
een even brede marge of w e l l i c h t z e l f s een i e t s s m a l l e r e en geen 
o p t i n g - o u t m o g e l i j k h e d e n . Wel zou a l s een s t r i k t t i j d e l i j k e over­
gangsmaatregel een bredere marge voor toetredende l i d s t a t e n kunnen 
worden toegepast ("boa"). 
Voor i n t e r v e n t i e s binnen de s l a n g zouden u i t s l u i t e n d coawi 1 r a u t a i r e 
v a l u t a ' s moeten worden g e b r u i k t . 
Op twee punten b e s t a a t nog geen v o l l e d i g e overeenstemming n l . over 
de deelname van niet-EEG l i d s t a t e n en over de w i j z e waarop de 
i n t e r v e n t i e m a r g e s worden g e d e f i n i e e r d . F r a n k r i j k h e e f t moeite met 
deelname van n i e t - l i d s t a t e n (met name Z w i t s e r l a n d ) en i s u i t g e ­
sproken v o o r s t a n d e r van ere a l s n u m e r a i r e . D u i t s l a n d i s v o o r s t a n d e r 

'van deelname n i e t - l i d s t a t e n en h e e f t t w i j f e l s over technische 
toepasbaarheid van de e r e a l s numeraire. 

Er beBtaat tussen beide landen wel overeenstemming over dat de ere 
d i e n t t e worden g e b r u i k t a l s i n s t r u m e n t van v e r r e k e n i n g tussen 
c e n t r a l e banken. H i e r t o e zou een Europees Monetair Fonds naar het 
model van h e t IMF moeten worden o p g e r i c h t , dat a l l e o n d e r l i n g e 
v e r r e k e n i n g en k r e d i e t v e r l e n i n g v e r r i c h t . Be middelen van d i t 
fonds zouden voor de ene h e l f t moeten bestaan u i t door de c e n t r a l e 
banken gedeponeerde r e s e r v e s (goud en d o l l a r s ) en voor de andere 
h e l f t u i t g e s t o r t e n a t i o n a l e v a l u t a ' s . Wat de bedragen b e t r e f t 
denkt men voor de t o t a l e omvang van het Fonds i n de orde van 
g r o o t t e van 40 a 50 mrd. r . e . . D a a r b i j wordt overwogen dat de 
h e l f t h i e r v a n s l e c h t s s u b s t i t u t i e en geen c r e a t i e van reserves i n ¬

, houdt en de andere h e l f t i n de p l a a t s komt van de bestaande k r e ­
dietmechanismen ( k o r t en m i d d e l l a n g ) d i e thans een t o t a l e l i n i e t 
van 11 mrd. r . e . kennen. 

Wat het d o l l a r b e l e i d b e t r e f t wordt nauwe c o n s u l t a t i e tussen c e n t r a l e 
banken v o o r z i e n , evenals p e r i o d i e k e d i s c u s s i e s over de te volgen 
s t r a t e g i e . Voorts wordt gedacht aan een zekere p o o l i n g van de 
w i s s e l k o e r s r i s i c o ' e samenhangend met d o l l a r i n t e r v e n t i e , v i a door­
verkoop r e s p . aankoop b i j het Fonds tegen r . e . van een bepaald 
percentage van aangekochte reep. te 
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verkopen d o l l a r s i n het kader van i n t e r v e n t i e . D i t percentage 
zou g e l e i d e l i j k kunnen worden opgevoerd. 

I n Bremen zouden de geëigende communautaire organen de opdracht 
moeten k r i j g e n d i t p l a n nader u i t te werken i n een blauwdruk 
die vervolgens i n de -eerstkomende Europese Raad i n december zou 
kunnen worden aanvaard. 
De heer Schulmann wees er nog op dat L u i t 3 l a n d n i e t p l o t s e l i n g 
de m o n e t a r i s t i s c h e z i e n s w i j z e i s gaan aanhangen, maar wel t o t 
het. i n z i c h t i s gekomen dat monetaire i n c e n t i v e a moeten worden 
gecreëerd om de n o o d z a k e l i j k e b e l e i d s d i s c i p l i n e t e bevorderen. 

Wat de p o s i t i e van het V.K. b e t r e f t , i s volgens de heer Schulmann 
sprake van twee "trauma's", e n e r z i j d s i s men beducht voor devalu­
a t i e s en de daarmede gepaard gaande i n f l a t o i r e gevolgen, ander­
z i j d s v r e e s t men een "gouden s t a n d a a r d " - e f f e e t , n l . dat het systeem 
groeibelemmerend zou werken. Middelenoverdracht vormt voor het 
V.K. een b e l a n g r i j k element, w a a r b i j i n e l k geval zou moeten wor­
den voorkomen dat het V.K. n e t t o b e t a l e r aan het Europese budget 
i s . 
Een b e l a n g r i j k e belemmering om i n Breinen t o t overeenstemming met 
het V.K. t e komen vormt h e t f e i t dat i n het n a j a a r v e r k i e z i n g e n 
worden gehouden hetgeen met het oog op de negatieve p u b l i e k e 
o p i n i e v e r h i n d e r t , dat de heer Callaghan meewerkt aan b e s l u i t e n 
t e Bremen d i e a l s pro-EEG zouden kunnen worden u i t g e l e g d . 
D u i t s l a n d en F r a n k r i j k hopen door medewerking van de Benelux het 
V.K. t e i s o l e r e n . Mocht het V.K. i n Bremen z i j n medewerking v^r. 
de u i t w e r k i n g van de bovengenoemde plannen n i e t kunnen geven, dan 
zou a l s een t e r u g v a l p o s i t i e kunnen worden overwogen de f o r m u l e r i n g 
w a a r b i j de slanglanden de andere landen u i t n o d i g e n d i t gezamen­
l i j k t e gaan doen, w a a r b i j h e t V.K. dan a l s waarnemer aanwezig zou 
kunnen z i j n . 

De heer Posthumus Meyjes h e e f t aan het s l o t van het gesprek de 
heer Schulmann v e r z o c h t aan de Bondskanselier de e r n s t i g e v e r o n t ­
r u s t i n g van de Nederlandse r e g e r i n g over de gevolgde procedure 
over t e brengen. Van de z i j d e van Financiën i s erop gewezen dat 
Nederland s t e r k hecht aan het h u i d i g e slangarrangement, hetgeen 
u i t e r a a r d n i e t betekent dat het n i e t over m o g e l i j k e v e r b r e d i n g 
en v e r s t e r k i n g van de monetaire samenwerking van Europa zou w i l ­
l e n meedenken. Met het oog op de wisselmarkten zou e c h t e r elke 
t w i j f e l over het v o o r t b e s t a a n van de sla n g moeten worden voorko­
men t o t d a t een eventueel g e w i j z i g d s t e l s e l i n werking t r e e d t . 

B.F. van I t t e r s u m 
30 j u n i 1978 


